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Outros Participantes: Inés Aratjo Pontes Camara - Conselheira Fiscal Suplente, Licia Cavalcante Lima de
Paulo - Gerente de Concessdo de Previdéncia - em exercicio, Luis Adauto Marinho Leitdo - Conselheiro
Fiscal, Maria Claudia de Freitas Lima - Diretora do IPM Satde, Pedro dos Santos Barboza - Diretor de Pericia
Médica, Raimundo da Costa Campos - Diretor Administrativo - Financeiro, Renata Morais Duarte -
Assessora de Previdéncia e Victor Leitio Rocha — Consultor de Investimentos - Empresa LEMA.

Ata da Reuniio

Aos trinta dias do més de novembro de 2023, iniciou-se a Quadragésima Sétima Reunido Ordinaria
do Conselho de Administracio do Instituto de Previdéncia do Municipio de Fortaleza. 0
superintendente em exercicio, José Roberto de Oliveira, saudou todos os presentes e informou a
pauta do dia, qual seja, a apresentagio da Politica de Investimentos do PREVIFOR para o exercicio
2024, para aprovagdo do Conselho de Administragdo; informou que a Politica ja foi apresentada
para o Comité de Investimentos do IPM e aprovada pelos seus membros; em seguida passou a
palavra para Victor Leitdo Rocha, Consultor de Investimentos da Empresa LEMA para apresentar a
minuta da Politica, previamente encaminhada por e-mail a todos os conselheiros. Com a palavra,
Victor Rocha fez a apresentacio da Minuta da Politica de Investimentos, que ird nortear os
investimentos a serem realizados no exercicio de 2024 dos recursos dos Fundos PREVIFOR-PRE e
PREVIFOR-FIN: “A Politica de Investimentos é o documento que estabelece as diretrizes,
fundamenta e norteia o processo de tomada de decisdo de investimentos dos recursos
previdencidrios observando os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
motivagdo, adequagdo a natureza de suas obrigacdes e transparéncia.” “4 presente Politica de
Investimentos obedece ao que determina a legislagdo vigente, especialmente a Resolugdo do Conselho
Monetdrio Nacional n® 4.963/2021, e a Portaria do Ministério da Previdéncia Social n® 1.467/2022,
que dispoem sobre as aplicagdes dos recursos dos Regimes Prdprios de Previdéncia Social instituidos
pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal e pelos Municipios.” Apés a apresentacio da Minuta e
todos os esclarecimentos feitos pelo consultor da LEMA aos conselheiros, a Politica foi aprovada
por unanimidade e sem alteracdes. A apresentacao e a Politica de Investimentos do PREVIFOR
2024, seguem anexadas a esta Ata. Roberto de Oliveira aproveitou o momento para destacar que os
membros do Comité juntamente com a empresa LEMA estdo em constante avaliacio dos riscos do

investimentos com o intuito de manter a seguranca de todas as aplicagdes. Renata Duarte ressalto
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que todas as aplicagoes realizadas durante o més estao disponibilizadas no novo site do IPM. Nada
mais havendo a tratar, foi lavrada a presente Ata, que vai assinada por mim, Bruna Nicoly

Garcia Cunha Rodrlgues@&_m_ %QEQM%  na qualidade de Secretaria e pelos demais
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1. APRESENTACAO

1.1POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos é o documento que estabelece as diretrizes, fundamenta e
norteia o processo de tomada de decisdo de investimentos dos recursos previdenciarios,
observando os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagao,
adequacido 3 natureza de suas obrigagBes e transparéncia. Estes objetivos devem estar sempre
alinhados em busca do equilibrio financeiro e atuarial dos Regimes Préprios de Previdéncia
Social (“RPPS”).

1.2 OBJETIVO

A avaliagdo atuarial constatou que o plano previdencidrio do RPPS dispée de uma situagdo
sauddvel no que tange a sua solvéncia e gue o mesmo dispde de condicBes favordveis para
adotar uma estratégia vislumbrando o longo prazo, a qual pode consistir em agregar ativos
mais volateis, mantendo a compatibilidade com o perfil do investidor e com um retorno
esperado compativel com as necessidades do RPPS. Neste sentido, o RPPS, no que tange a
gestdo dos investimentos durante o exercicio de 2024, buscara a maximizagio da rentabilidade
dos seus ativos, com foco em uma estratégia de longo prazo.

1.3 BASE LEGAL

A presente Politica de Investimentos obedece ao que determina a legislagdo vigente
especialmente a Resolugdo do Conselho Monetdrio Nacional n2 4.963/2021 (“Resolucdo
4.963") e a Portaria do Ministério do Trabalho e Previdéncia n® 1.467/2022 (“Portaria
1.467")que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos dos RPPS.

1.4 VIGENCIA

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreendera o ano de 2024 e devera ser
aprovada, antes de sua implementagdo, pelo 6rgdo superior competente’, conforme
determina o art. 52 da Resolugio 4.963. O paragrafo primeiro do art. 42 da mesma Resolucdo
preconiza que “justificadamente, a politica anual de investimentos poderd ser revista no curso
de sua execucdio, com vistas & adequagdo ao mercado ou & nova legislagdo”.

2. CONTEUDO

O art. 42 da Resolugdo 4.963, que versa sobre a Politica de Investimentos, traz o seguinte
texto:

AR \l.
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lpor “drgdo superior competente” entende-se como © Conselho Municipal de Previdéncia/Conselho de
Administracio/Conselho Administrativo/Conselho Administrativo ou qualquer outra denominagio adotada pela
legislagdo municipal que trate do 6rgdo de deliberagdio do RPPS. Para simplificagdo, aqui adotaremos o termo
“Conselho”.
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Art. 42.0s responsaveis pela gestdo do regime préprio de previdéncia social, antes
do exercicio a que se referir, devero definir a politica anual de aplicagdo dos
recursos de forma a contemplar, no minimo:

I -0 modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a
contratagdo de pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislagdo em vigor
para o exercicio profissional de administra¢do de carteiras;

Il -a estratégia de alocagdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicacio
e as respectivas carteiras de investimentos;

lll-os pardmetros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar
compatibilidade com o perfil de suas obrigacBes, tendo em vista a necessidade de
busca e manutencdo do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de
diversificagdo e concentragdo previstos nesta Resolugio;

IV -os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de
emiss3o ou coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica;

V -a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para
precificacdo dos ativos de que trata o art. 39;

VI -a metodologia e os critérios a serem adotados para anélise prévia dos riscos
dos investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;

Vil -a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliacdio e
acompanhamento do retorno esperado dos investimentos;

VIl -o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas
a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos
nesta Resolugdo e dos pardmetros estabelecidos nas normas gerais dos regimes
proprios de previdéncia social, de excessiva exposicio a riscos ou de potenciais
perdas dos recursos.

A Secdo Il da Portaria 1.467reforca, a partir do art. 102, o que determina a Resolucdo 4.963 e
traz maior detalhamento do contelido a ser abordado na Politica de Investimentos.

A presente Politica de Investimentos abordara, a seguir, cada um dos tdpicos supracitados
considerando o que determinam as duas normas.

2.1 MODELO DE GESTAO
A Portaria 1.467 traz no art. 95 a seguinte redacg3o:

Art. 95. A gestdo das aplicagBes dos recursos dos RPPS poderd ser prépria, por
entidade autorizada e credenciada, ou mista, nos seguintes termos:

| - gestdo prépria, quando a unidade gestora realiza diretamente a execugdo da
politica de investimentos da carteira do regime, decidindo sobre as alocacdes dos
recurses, inclusive por meio de fundos de investimento;
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Il - gestdo terceirizada, realizada exclusivamente por pessoa juridica devidamente
registrada e autorizada para administragdo de recursos de terceiros pela CVM; e
Pég. 52

Il - gestdo mista, quando parte da carteira do RPPS é gerida diretamente pela
unidade gestora e parte por instituicdes contratadas para administracdo de
carteiras de valores mobiliarios.

O RPPS adota o modelo de gestdo propria. Isso significa que as decisdes sio tomadas pela
Diretoria Executiva, Comité de Investimentos e Conselho, sem interferéncias externas.

Z2.1.1GOVERNANCA

A estrutura do RPPS é formada, além da Unidade Gestora,pelo Comité de
Investimentos,responsdvel pela execucdo da Politica de Investimentos. O Conselho
Administrativo, como 6rgdo superior competente, aprovara a Politica de Investimentos e o
Conselho Fiscal, atuard com o acompanhamento e fiscalizacdoda gestdo dos investimentos.

Para balizar as decisdes poderdo ser solicitadas opinides de profissionais externos, como
daConsultoria de Investimentos contratada, outros Regimes Préprios de Previdéncia Social,
instituicbes financeiras, distribuidores, gestores ou administradoresde fundos de
investimentos ou outros. No entanto, as decisdes finais sdo restritas a Diretoria, Comité e
Conselhos.

Com relagdo a governanga do RPPS, o Comité de Investimentos é o érgdo responsavel pela
execugdo desta Politica de Investimentos, sendo este o detentor do mandato para as
movimentagdes (aplicagdes e resgates) e manutengdo da carteira de investimentos ao longo
do ano. A estrutura do Comité é apresentada em Regimento Interno préprio.

O Conselho Administrativoé o orgdo mdximo do RPPS, que deverd aprovar a Politica de
Investimentos, acompanhar a gestdo dos investimentos realizando reunides periddicas.

As deliberacdes do Conselho ocorrerdo através de reunido interna, que deverd ser realizada no
minimo, trimestralmente e a sua estrutura prevista na lei do RPPS, em conformidade com o
previsto no artigo 72 da Portaria MTP n® 1.467/2022.

O Conselho Fiscal atuara com o intuito de zelar pela gestdo econémico-financeira, examinar
balango e demais atos de gestdo, relatandodeficiéncias eventualmente apuradas, sugerindo
medidas saneadoras e emitindo parecer sobre a prestagio de contas anual da unidade gestora,
em até quatro meses apds o encerramento do exercicio. As deliberagdes serdo abordadas
através de reunides internas, que ocorrerdo no minimo, trimestralmente.

O RPPS conta com o servico de Consultoria de Investimento da empresa Matias e Leitdo
Consultores Associados LTDA, sob nome fantasia “LEMA Economia & Financas”, e inscrita no
CNPJ 14.813.501/0001-00 autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios, contratada para
prestagdo de servigo quanto a andlise, avaliacdo e assessoramento dos investimentos do RPPS.
A Consultorizatuara conforme legislagdo que rege sua atuacio e os investimentos dos RPPS,

através de andlise de cenario, estudo de carteira, vislumbrando a otimiza¢3o da carteira para o
AR
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atingimento dos objetivos tragados nesta politica, sem incorrer em elevado risco nos
investimentos.

2.2 ESTRATEGIA DE ALOCACAO

Conforme exposto no inciso Il do artigo 102, no que se refere a definicdo da estratégia de
alocag3o dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagdo e as respectivas carteiras de
investimentos, devera a unidade gestora considerar entre outros aspectos, o cendrio
econdmico, o atual perfil da carteira, verificar os prazos, montantes e taxas de obrigacdes
atuariais presentes e futuras do regime, de forma a definir alocacBes que visam manter o
equilibrio econémico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS, definir os objetivos da gestdo
de investimentos, além de uma estratégia alvo de alocagdo com percentuais pretendidos para
cada segmento e tipo de ativo, além delimites minimos e maximos.

O art. 22da Resolucio 4.963determina que os recursos dos RPPS devem ser alocados
nos seguintes segmentos de aplicacdo:

| —Renda fixa

Il -Renda variavel

1l = Investimentos no exterior

IV —Investimentos estruturados

V — Fundos Imobilidrios

VI —Empréstimos Consignados

S3o considerados investimentos estruturados:

| -fundos de investimento classificados como multimercado;

Il -fundos de investimento em participagdes (FIP); e

Il -fundos de investimento classificados como “Agdes - Mercado de Acesso”.

As aplicagdes dos recursos deverdo observar a compatibilidade dos ativos investidos com os
prazos, montantes e taxas das obrigagdes atuariais presentes e futuras com o objetivo de
manter o equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

Para isso, deverdo ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicacdo que
implique em prazos para desinvestimento — inclusive prazos de caréncia e para conversao de
cotas de fundos de investimentos, os fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o
cumprimento dos prazos e dos montantes das obrigac8es do RPPS.

¢
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Tais aplicacdes deverdo ser precedidas de atestadoelaborado pela Unidade Gestora
evidenciando a compatibilidade com as obrigacdes presentes e futuras do regime, conforme
determina o paragrafo primeiro do art. 115 da Portaria 1.467.

A estratégia de alocagdo considera a compatibilidade de cada investimento da carteira ao
perfil do RPPS, avaliando o contexto econdmico atual e projetado, o fluxo de caixa dos ativos
e passivos previdencidrios e as perspectivas de oportunidades favoraveis 3 maximizacdo da
rentabilidade dentro dos limites e preceitos técnicos e legais, de acordo com o previsto no
artigo 102 da Portaria 1.467/2022.

Para tanto, serd realizada uma breve abordagem do cenério econdmico atual e projetado.

2.2.1 CENARIO ECONOMICO

2.2.1.1 INTERNACIONAL

A segunda estimativa do Produto Interno Bruto (PIB) do segundo trimestre dos Estados Unidos
foi revisada de 2,4% para 2,1%, de acordo com dados do Bureau of Economic Analysis, ficando
abaixo da proje¢do do mercado, Apesar disso, o mercado continua aquecido, com baixo
desemprego e indicadores de atividade econdmica do més de julho superando as projegdes. As
vendas no varejo e produgdo industrial avangaram 0,7% e 1,0% em relagdo ao més anterior.

No que tange a inflagdo, o ntcleo do [ndice de Precos para Despesas com Consumo Pessoal
(Core PCE, na sigla em inglés), indicador mais abrangente e relevante para as decisdes do
Federal Reserve (Banco Central dos Estados Unidos), tem permanecido resiliente, marcando
4,2% em julho, na contabilizagéo anualizada. Ja o indice cheio, que abrange itens mais volateis,
ficou em 3,3%, ante 3,0% em junho, no acumulado de doze meses. A alta pode ser explicada
pelo efeito base, pois em julho de 2022 houve variagio de -0,1%.

Por conta das expectativas de juros maiores por mais tempo, reflexo da atividade econédmica
resiliente e de medidas fiscais expansionistas, a rentabilidade dos Treasuries aumentou, o que
afeta os mercados do mundo inteiro, pois aumenta a demanda por esses titulos,
impulsionando inclusive a valorizagdo do délar frente a moedas de pafses emergentes.

O cenario europeu continua incerto, com inflagdo elevada e dificuldade de crescimento. O PIB
da zona do euro avangou 0,3% no segundo trimestre, apés estabilidade no trimestre anterior.
Apesar do baixo crescimento, o desemprego permanece em minimas histéricas (6,4%), fator
que pressiona a inflacdo e dificulta o trabalho do Banco Central Europeu (BCE).

Quanto ao cendrio inflaciondrio, o Indice de Pregos ao Consumidor avangou 5,3% no
acumulado de doze meses, mostrando uma redugdo gradual. J3 o nicleo da inflacdo tem sido
mais resistente, marcando também 5,3% ante 5,5% no més anterior. Em agosto de 2022, o
indice estava em 4,3%.

Ja em relagdo a China, o cendrio diverge das outras grandes economias no que tange a
inflagdo. O indice de Precos ao Consumidor (IPC) registrou variagdo negativa (-0,3%) no

g
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acumulado de doze meses, em julho. Deflagdo ndo era registrada no indicador desde fevereiro
de 2021.

O crescimento da China continua incerto, especialmente o mercado imobilidrio, que
costumava ser um motor de crescimento do pais, tem preocupado e atraido a atengdo nao 5O
dos chineses, apds grandes empresas do setor demonstrarem fraqueza. Diante disto, o
governo tem adotado medidas que visam impulsionar a atividade econdmica, como reducdo
de impostos sobre transagdes na bolsa e cortes de juros. O corte de juros alinhado ao aumento
das taxas dos Treasuries norte-americanos, amplia o diferencial de rentabilidade entre os
titulos dos dois paises, o que intensifica a desvalorizacio da moeda chinesa frente ao ddlar.

2.2.1.2 NACIONAL

Em reunido realizada nos dias 1 e 2 de agosto, 0 Comité de Politica Monetéria (Copom),
decidiu iniciar o ciclo de flexibilizagdo monetaria ao efetuar o corte nos juros de 0,50 p.p.,
como resultado de uma reducdo do quadro inflacionario e queda das expectativas de inflagdo
ao longo prazo. A taxa Selic passa agora ao patamar de 13,25% a.a..Todavia, o Comité
ressaltou que a atual conjuntura econdmica contribui para um “processo desinflaciondrio mais
lento e a parcialidade da ancoragem das expectativas”.

Apesar do alivio da pressdo dos juros, com inicio do ciclo de reducéo, o pais permanece com
uma atividade resiliente. A produgdo industrial avangou 0,4% no segundo trimestre, enquanto
o setor de servicos cresceu 0,5% no mesmo periodo. As vendas no varejo, porém,
apresentaram desempenho negativo, retraindo 0,3%, nimero que é compensado pela alta
acumulada de 1,3% no semestre.

Esses resultados corroboraram para o avango do {ndice de Atividade Econémica (IBC-Br),
considerado a prévia do PIB brasileiro, que cresceu 0,63% em julho. A estimativa foi
confirmada com o resultado oficial do PIB do segundo trimestre que apontou um crescimento
de 0,9%. O valor superou as expectativas de mercado e foi puxado pelo desempenho dos
setores de servicos e industrial.

No que se refere ao ambiente inflacionario, os dados do IPCA de julho mostraram inflagdo de
0,12%, devido ao aumento dos precos de automéveis, apds o fim do programa de descontos
estabelecidos pelo governo federal. Ja o IPCA-15 avangou 0,28% em agosto, acumulando alta
de 4,2% nos Ultimos doze meses. O indice trouxe surpresas altistas em alimentagdo no
domicilio, itens de higiene pessoal e energia elétrica. Contudo, foram evidenciados sinais de
desaceleracdo nas atividades de servigos e o indice de difusdo caiu de 5,54% para 5,29%.

A votag3o sobre o arcabougo fiscal ocorreu na Camara dos Deputados no final de agosto, onde
o texto foi aprovado com algumas alteracdes e segue agora para sangao
presidencial.Especialistas apontam dificuldades para o cumprimento de regras fiscais, tendo
em vista a previsdo de aumento nas receitas, que pode n3o se concretizar. Diante disto, uma
série de propostas foram enviadas ao Congresso para garantir o aumento da arrecadacdo,
dentre elas est3o a taxacio dos fundos exclusivos, o retorno do voto de qualidade do Conselho
Administrativo de Recursos Fiscais (CARF) e o fim do mecanismo de distribuigio de juros sobre
capital préprio (JCP) entre empresas.
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Segundo as projegtes do relatério Focus do Banco Central, o PIB do Brasil deve crescer 2,89%
em 2023 e 1,50% em 2024, enquanto as projecdes para o IPCA sofreram retracdo de 4,63%
para 4,59% Para 2024 o mercado passa a precificar um aumento no indicador, passando de
3,91% para 3,92%.A projecdo para taxa Selic permanece em 11,75% para 2023 e 9,25% para
2024,

2.2.1.3 EXPECTATIVAS DE MERCADO

2023 2024
Agfegado Ha4 Hi1 Ne‘_‘Cm Resp.  Sdlas Resp. H§4 HE1 _?Cnna. Resp. 5dias Resp
semanad  IPMENg somanal v - weis e, SPMITIE  SEMIng semanal * = wteis ]
IPCA {variagdo %) 475 483 455 Y () 153 480 6l 13381 397 A (3) 182 3N 80
PiB Total {variagdo % sobre ano anterior) 151 s =@ i 18 n LSO 156 150 = (8 1% 153 3%
Cambis (R$/USS) 580 500 500 = (5] 133 500 48 OS5 505 508 A () 10 510 47
ic (% a.2) nis s NS =04 4 s on 00 9% A =) W AN W
arigie ®) 38 355 A% =1 78 3% % 306 400 403 A () 5 4m 2
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Fonte: Relatério Focus de'17/711/202V3 (Banco Cenfra!)

2.2.2PERFIL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Atualmente, o RPPS detém um patriménio de RS 58.510.158,54, distribuidos entre 8 fundos de
investimento, conforme a seguinte distribuicdo:

ATIVO SALDO CARTEIRA{%:) RESG. 4.963
BB IRF-M 1 TP FIC RF... Rs 27.210.709.80 46.51% D+0 7,1%b*
BB IRF-M TP FI RF PREVID R$ 10.110.820,11 17.28% D+1 7,1
BB ALOCA{;AD ATIVA RETORNO TOTAL FiC... R$ 9.180.889.08 15.69% D+3 7,1"B"
CAIMA BRASIL IRF-M 1 TP ¥l RS 643.875.19 1.10% D+0 Tl
BB 1A-B 5 FIC RF FREVID... R$ 2.401.458.33 4.10% D+1 7.1%p"
BB IMAB TP FI RF R$ 3.933.433,32 6.72% D+1 7.1"b"
BB FLUXO FIC RF PREVID R$ 1.239.172.50 2.12% D+0 7, a"
BB PERFIL FIC RF REF DI.., R$ 3.789.7593,81 6.48% D+0 7, "a"
Total investimentos R$ 58.510.158.54 100.00%

RS 0,00 -

Tatal patriménio R$ 58.510.158,54

A carteira demonstra uma boa condigdo de liquidez, considerando que o fundo com o prazo
mais longo permite a disponibilizacdo dos recursos em até 3 dias Gteis. Em outras palavras, em
até 3 dias Uteis, o IPM ¢é capaz de converter seus investimentos em caixa, cumprindo com
sucesso as obriga¢gdes do plano de beneficios e mantendo o equilibrio econémico-financeiro
entre ativos e passivos do RPPS.

2.2.30BJETIVO DOS INVESTIMENTOS

O objetivo principal da gestdo dos invest.mentos é o atingimento da meta de rentabilidade
definida, observando os principios de seguranga, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagio a
natureza de suas obrigacdes e transparéncia. O RPPS também dispde de condi¢3o de solvéncia
regular, mas conforme evidenciado na avaliagdo atuarial, teria solidez suficiente para realizar
investimentos que vislumbrem o longo prazo.
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Conforme indicado no Inciso IV do artigo 102 da Portaria 1.467/2022, no que se refere aos
pardmetros de rentabilidade, deverd a gestdo definir a meta de rentabilidade futura dos
investimentos, buscar a compatibilidade com o perfil da carteira de investimentos do RPPS,
tendo por base cendrios macroecondmico e financeiros e os fluxos atuariais com as projegbes
das receitas e despesas futuras do RPPS e observar a necessidade de busca e manutencéo do
equilibrio financeiro e atuarial do regime.

Para aferir o “valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos” a que se refere o
paragrafo acima, a LEMA Economia & Finangas, como consultoria de investimentos contratada,
elaborou diferentes cendrios para a Meta de Investimentos de Longo Prazo (MILP). A
metodologia para a projecdo estd exposta no anexo | desta Politica e considera os cupons dos
titulos publicos federais, o histérico dolbovespa e do S&P 500, além da expectativa de ddlar.
Para ura melhor aderéncia das projecdes, diferentes composigdes de carteira foram tragadas,
considerando perfis de investimentos distintos. Assim, temos trés possiveis cenarios de
retornos reais para os investimentos:

Conservador Moderado Agressivo
Peso Renda Fixa 85,00 80,00 75,00
Peso Renda Variavel + Exterior 15,00 20,00 25,00
MILP 6,08 5,98 6,03

O resultado da anélise do perfil de investidor (suitability) apontou o IPM como MODERADO.
Sendo, portanto, sua projecdo de retorno aqui considerada de 5,98.

2.2.4 ESTRATEGIA DE ALOCACAO PARA 2024

Considerando, portanto, o cendrio econémico projetado, a alocagdo atual dos recursos, o perfil
de risco do RPPS, evidenciado no suitability,0os prazos, montantes e taxas das obrigacdes
atuariais presentes e futuras do regime e as opgdes permitidas pela Resolugéo 4.963, a decisdo
de alocagio dos recursos para 2024 deverd ser norteada pelos limites definidos no quadro
abaixo, com o intuito de obter retorno compativel com a meta de rentabilidade definida, sem
incorrer em elevado nivel de risco na gestdo dos investimentos.

A coluna de “estratégia alvo” tem como objetivo tornar os limites de aplicagdo mais
assertivos,considerando o cenario projetado atualmente. No entanto, as colunas de “limite
inferior” e “limite superior” tornam as decisdes mais flexiveis dada a dindmica e as
permanentes mudangas que o cendrio econémico e de investimentos vivenciam.
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Estratégia de Alocagio
Paiitica de Investimento

Segmanto Tipe de Ativo Ca:‘tii;;;\tual :tzr;f;:’ Reig]ilt;o Limitiglér;fericr Estrat(é;i}a Al Stipn;irtiir
4.963 ] {%)
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 72, |, “a". 0,00 0,00 100,00% 0,00 5,00 30,00
IFiI"I::'."nda Fixa Referenciado 100% titulos TN - Art. 7¢, 53.481.185,83 91,40 100,00% 20,00 65,00 100,00
::,'--ecT indices de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 72, 0,00 0,00 100,00% 0,00 0,00 0,00
Operagdes Compromissadas - Art. 72, 1| 0,00 0,00 5,00% 0,00 0,00 0,00
FI Renda Fixa - Art. 72, 11l, “a” 5.028.972,71 2,60 60,00% 0,00 10,00 45,00
LELEERN £ e (ndices Renda Fixa - Art. 72, 11, “b” 0,00 0,00 60,00% 0,00 0,00 0,00
Ativos Bancérios - Art. 72, |V 0,00 0,00 20,00% 0,00 5,00 10,00
FI Direitos Creditérios {FIDC) - sénior - Art. 72, V, "a" 0,00 0,00 5,00% 0,00 0,00 0,00
FI Renda Fixa "Crédito Privado”- Art. 79, V, "b" 0,00 0,00 5,00% 0,00 0,00 0,00
Fl "Debentures"- Art. 72, V, "c" 0,00 0,00 5,00% 0,00 0,00 0,00
Subtotal 58.510.158,54 100,00 - 20,00 85,00 100,00
Fl Agdes - Art, 89, | 0,00 0,00 30,00% 0,00 5,00 20,00
V':;i:l FI de Indices AcBes - Art, 82, Il 0,00 0,00 30,00% 0,00 0,00 0,00
Subtotal 0,00 0,00 . 0,00 5,00 20,00
FI Renda Fixa - Divida Externa - Art. 92, | 0,00 0,00 10,00% 0,00 0,00 0,00
e Fl Investimento no Exterior - Art, 92, I 0,00 0,00 10,00% 0,00 0,00 0,00
O T £) Acéies - BDR Nivel | - Art. 92, 11l 0,00 0,00 10,00% 0,00 3,00 10,00
Subtotal 0,00 0,00 - 0,00 3,00 10,00
FI Multimercado - aberto - Art. 10, | 0,00 0,00 10,00% 0,00 7,00 10,00
v eatinter et Fl em Participagdes - Art. 10, 1l 0,00 0,00 5,00% 0,00 0,00 0,00
SHEREEEEN £ “Acdes - Mercado de Acesso” - Art. 10, Il 0,00 0,00 5,00% 0,00 0,00 0,00
Subtotal 0,00 0,00 - 0,00 7,00 10,00
Findos FI Imobilidrio - Art. 11 0,00 0,00 5,00% 0,00 0,00 0,00
tmobiliarios Subtotal 0,00 0,00 : 0,00 0,00 0,00
Emprestitnos Empréstimos Consignados — Art. 12 0,00 0,00 5,00% 0,00 0,00 0,00
Consignados Subtotal 0,00 0,00 - 0,00 0,00 0,00
Total Geral 58.510.158,54 100,00 . 20,00 100,00 160,00
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2.3.CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES E SELECAZ: DE ATIVOS

No que se refere aos critérios para credenciamento de instituicdes e para selegdo de ativos,
devera ser consideradaa adequacdo ao perfil da carteira, ao ambiente interno e a estrutura de
exposicdo a riscos do RPPS, e analise da solidez, porte e experiéncia das instituicdes
credenciadas.

Para realizar o processo de credenciamento das instituicGes, o RPPS utiliza-se de um manual
de credenciamento, detalhando os documentos necessarios, assim como 0 passo a passo do
processo. O manual foi elaborado levando em consideragdo os critérios listados na Segdo Ill do
Capitulo VI da Portaria 1.467.

O paragrafo segundo do artigo 103 diz que “os critérios para o credenciamento das instituicdes
deverdo estar relacionados & boaqualidade de gestdo, ao ambiente de controle interno, ao
histérico e experiéncia de atuagdo, asolidez patrimonial, ao volume de recursos sob
administracdo, a exposi¢do a risco reputacional, aopadrio ético de conduta e a aderéncia da
rentabilidade a indicadores de desempenho e a outrosdestinados a mitigagdo de riscos e ao
atendimento aos principios de seguranga, protecdo eprudéncia financeira.”

O paragrafo terceiro traz os critérios que devem ser analisados e atestados formalmente pela
unidade gestora, no momento do credenciamento de uma instituicdo:

| - registro ou autorizacdo na formado § 1% e inexisténcia de suspensdo ou inabilitacdo
pelaCVM, pelo Banco Central do Brasil ou por outro érgdo competente;

Il - observincia de elevadopadrdo ético de conduta nas operagdes realizadas no
mercadofinanceiro e auséncia de restri¢des que, a critério da CVM, do Banco Central do
Brasil ou deoutrosérgdos competentes, desaconselhem um relacionamento seguro;

Il - andlise do histérico de sua atuacdo e de seus principais controladores;

IV - experiéncia minima de 5 (cinco) anos dos profissionais diretamente relacionados
agestio de ativos de terceiros; e

V - andlise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administracdo, bem
comoquanto a qualificagdo do corpo técnico e segregacio de atividades,

A selecdo dos ativos levard em consideragéo o cenario econdmico, a estratégia de alocagdo
proposta no item acima, assim como nos objetivos a serem alcancados na gestdo dos
7 il
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investimentos. Os ativos selecionados deverdo, por obrigagdo da norma e desta Politica, ser
vinculados a institui¢do previamente credenciada junto ao RPPS.

2.4. PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

A Portaria 1.467, em seu art. 39,determinaque “A taxa de juros real anual a ser utilizada como
taxa de desconto para apura¢do dovalor presente dos fluxos de beneficios e contribuigdes do
RPPS sera equivalente a taxa de jurospardmetro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de
Juros Média - ETTJ seja o mais préximo aduracdo do passivo do RPPS”.

“§ 22 A taxa de juros parametro a ser utilizada na avaliagio atuarial do exercicio utiliza,
parasua correspondéncia aos pontos (em anos) da ETTJ, a dura¢do do passivo calculada na
avaliagdoatuarial com data focal em 31 de dezembro do exercicio anterior.”

Além disso, deve-se levar em consideragdo o disposto no art. 42 da Secdo Il do Anexo VIl da
Portaria, em que deverdo ser “acrescidas em 0,15 pontos percentuais para cada ano em que a
taxa de juros utilizada nasavaliagBes atuariais dos Gltimos 5 (cinco) exercicios antecedentes 3
data focal da avaliagdo tiveremsido alcangados pelo RPPS, limitada a 0,6 pontos percentuais.”

Desta forma, considerando a atualizagdo da ETTJ feita pela Portaria MPS ne 3.289/2023 e a
duragdo do passivo, calculada na Avaliagdo Atuarial de 2023 (data-base 2022) realizada
pelaAtuarh Consultoria, contratada para este fim, de 32,90an0s encontramos o valor de 5,04%
a.a.

Considerando o desempenho dos investimentos dos dltimos anos, a meta atuariala ser
perseguida pelo RPPS em 2024 serd de 5,19% a.a.

a projec¢do de inflagdo para o ano de 2024como sendo de 3,92% temos como meta atuarial
projetada o valor de9,31%.

2.5. LIMITES PARA INVESTIMENTOS EMITIDOS POR UMA MESMA PESSOA JURIDICA

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou
coobrigacdo de uma mesma pessoa juridiza serdo definidos nos regulamentos dos fundos de
investimentos que recebem aportes do RPPS. Nos casos de aquisicdo de ativos mobilidrios,
com excegdo das cotas de fundos de investimento, deverd ser respeitada a regra de que os
direitos, titulos e valores mobilidrios que comp&em suas carteiras ou os respectivos emissores
sejam considerados de baixo risco de crédito, com base, entre outros critérios, em
classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida
por essa autarquia.

Ademais, instituimos o limite de 20% para investimentos em titulos e valores mobilidrios de
emissao ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica, assim como para ativos emitidos por
um mesmo conglomerado econdmico ou financeiro.

2.6 PRECIFICACAOD DOS ATIVOS

O art. 143 da Portaria 1.467, traz a seguinte redacdo:

13
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“Deverdo ser observados os principios e normas de contabilidade aplicaveis aosetor publico
para o registro dos valores da carteira de investimentos do RPPS, tendo por basemetodologias,
critérios e fontes de referéncia para precificagdo dos ativos, estabelecidos napolitica de
investimentos, as normas da CVM e do Banco Cen*ral do Brasil e os pardmetrosreconhecidos
pelo mercado financeiro.”

Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS poderdo ser classificadosnas seguintes
categorias, conforme critérios previstos no Anexo Vi, da Portaria 1.467:

| - disponiveis para negociagdo futura ou para venda imediata; ou
Il - mantidos até o vencimento.

Na categoria de disponiveis para negociagao ou para venda, devem ser registrados os ativos
adquiridos com o propésito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da
data da aquisicdo. Esses ativos serdo marcados a mercado, no minimo mensalmente, de forma
a refletir o seu valor real.

Na categoria de ativos mantidos até o vencimento, podem ser registrados os ativospara os
quais haja intengdo e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até
ovencimento.

Podera ser realizada a reclassificagdo dos ativos da categoria de mantidos até ovencimento
para a categoria de ativos disponiveis para negociacdo, ou vice-versa, na formaprevista no
Anexo Vlil da Portaria 1.467.

Os titulos e valores mobilidrios que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser
marcados a valor de mercado, obedecendo os critérios recomendados pela Comissdo de
Valores Mobiliarios e pela ANBIMA. Os métodos e as fontes de referéncias adotadas para
precificagdo dos ativos do RPPS sdo estabelecidos em seus custodiantes conforme seus
manuais de apregamento.

Os ativos da categoria de mantidos até o vencimento deverdo ser contabilizadospelos seus
custos de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos, devendo ser atendidos osseguintes
parametros:

| - demonstracio da capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o
vencimento;

Il - demonstracdo, de forma inequivoca, pela unidade gestora, da intengdo de manté-los
até o vencimento;

Il - compatibilidade com os prazos e taxas das obrigacBes presentes e futuras do RPPS;
IV - classificacdo contdbil e controle separados dos ativos disponiveis para negociacdo; e

V - obrigatoriedade de divulgagdo das informagdes relativas aos ativos adquiridos, ao
impacto nos resultados atuariais e aos requisitos e procedimentos contabeis, na

hipétese de alteragéo da forma de precificacao dos ativos. 7
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2.7AVALIACAO E MONITORAMENTO DOS RISCOS

RISCO DE MERCADO -¢ a oscilagdo no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas para
instituicdo decorrentes da variagdo de parametros de mercado, como cotacBes de cambio,
acdes, commodities, taxas de juros e indexadores como os de inflagdo, por exemplo.

O RPPS utiliza indicadores comoVaR - Value-at-Risk, Volatilidade, Treynor, Sharpe e
Drawdown— para controle de Risco de Mercado.

RISCO DE CREDITO -¢ a possibilidade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo
ndo cumprimento das obriga¢des financeiras por parte da instituicdo que emitiu determinado
titulo, ou seja, o ndo atendimento ao prazo ou s condigdes negociadas e contratadas.

Conforme determina o paragrafo quinto do art. 72 da Resolugdo 4.963, que trata das
aplicagBes em renda fixa, diz que “os responsdveis pela gestdo de recursos do regime préprio
de previdéncia social deverdo certificar-se de que os direitos, titulos e valores mobilidrios que
compdem as carteiras dos fundos de investimento de que trata este artigo e os respectivos
emissores sdo considerados de baixo risco de crédito.”

A classificagdo como baixo risco de crédito devera ser efetuada por agéncia classificadora de
risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

RISCO DE LIQUIDEZ -é a possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de
liguidar determinado ativo em tempo razodvel sem perda de valor. Este risco surge da
dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo ern um prazo habil ou da falta de
recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgates solicitados.

Conforme determina o art. 115 da Portaria 1.467/2021, “A aplicagdo dos recursos do RPPS
devera observar as necessidades de liquidez doplano de beneficios e a compatibilidade dos
fluxos de pagamentos dos ativos com os prazos e omontante das obrigagdes financeiras e
atuariais do regime, presentes e futuras.”

A andlise de condigdo de liquidez da carteira do RPPS é realizada todos os meses, tomando
como base a carteira de investimentos posicionada no Ultimo dia do més anterior. Porém,
possiveis adequagdes dos prazos as obriga..3es do regime devem considerar n3o sé a parte dos
ativos do regime, mas também os dados atuariais referentes ao seu passivo.

Sendo assim e atendendo ao previsto no paragrafo primeiro do artigo 115, toda aplica¢do que
apresente prazo para desinvestimento, inclusive paravencimento, resgate, caréncia ou para
conversdo de cotas de fundos de investimento, devera serprecedida de atestado elaborado
pela unidade gestora, evidenciando a compatibilidade previstano caput.

RISCO DE SOLVENCIA -é o que decorre das obrigagdes do RPPS para com seus segurados e seu
funcionamento. O monitoramento desse risco se dd através de avaliagdes atuariais e
realizagdo de estudos para embasamento dos limites financeiros no direcionamento dos
recursos. Quanto a gestdo dos investimentos, o RPPS buscard manter carteira aderente ao seu
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perfil de investidor, bem como buscara obter ratornoscompativeis com as necessidades
atuariais, mantendo assim, a solvéncia do RPPS no ¢ ~correr da vida do regime.

RISCO SISTEMICO -é o risco de surgimento de uma crise de confianga entre instituicbes de
mesmo segmento econdmico que possa gerar colapso ou reagdo em cadeia que impacte o
sistema financeiro ou mesmo afete a economia de forma mais ampla.

A andlise do risco sistémico é realizada de forma permanente pela Consultoria de
Investimentos, Diretoria Executiva e Comité de Investimentos que monitoram informagdes
acerca do cendrio corrente e perspectivas de forma a mitigar potenciais perdas decorrentes de
mudangas econdmicas.

Riscos como de crédito e de mercado podem ser minimizados compondo uma carteira
diversificada, composta por ativos que se expdem a diferentes riscos e apresentem baixa ou
inversa correlacdo, ou seja, se comportem de maneira diferente nos diversos cenarios, como
bolsa e délar. No caso do Risco Sistémico, o potencial de mitigagdo de risco a partir da
diversificagdo ¢ limitado, uma vez que este risco pode ser entendido como o risco da quebra
do sistema como um todo e neste caso, o impacto recairia para todos os ativos.

A forma de mitigar o risco sistémico é realizando acompanhamentos periodicos nas condigdes
de mercado, no intuito de antecipar cendrios de gt:eda e realizar e rapidamente adotar uma
estratégia defensiva, alocando recursos em ativos mais conservadores. Porém, é importante
salientar que em cendrios extremos, existem riscos até mesmo para investimentos
extremamente conservadores.

RISCO REPUTACIONAL -Decorre de todos os eventos internos e externos com capacidade de
manchar ou danificar a percepcdo da unidade gestora perante a midia, o publico, os
colaboradores e o mercado como um todo. O controle deste risco sera efetuado na constante
vigildncia das operag&es internas, por parte dos érgdos de controle internos do RPPS.

Os 6rgdos de controle,em suas reunies periédicas,poderdodebater e registrar em ata 0s
assuntos abordados relacionados ao risco reputacional. Ademais, a unidade gestora deverd
emitir relatérios, em mesmo periodo e apresenté-lo aos 6rgdos de controle interno, contendo,
no minimo:

| - as conclusBes dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestdo dos recursosdo
RPPS as normas em vigor e a politica de investimentos;

Il - as recornendacbes a respeito de eventuais deficiéncias, com estabelecimento
decronograma para seu saneamento, quando for o caso; e

Il - analise de manifestagdo dos responsdveis pelas correspondentes dreas, a respeito
dasdeficiéncias encontradas em verificacdes anteriores, bem como andlise das medidas
efetivamenteadotadas para sana-las.

As conclusdes, recomendacdes, andlises e manifestacdes levantada deverdo ser levadas em
tempo hébil ao conhecimento do Conselho Administrativo.
/
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Conforme descrito no art. 131 “Caso os controles internos do RPPS se mostrem insuficientes,
inadequados ou impréprios, devera ser determinada a observancia de pardmetros e limites de
aplicagBes mais restritivos na politica de investimentos até que sejam sanadas as deficiéncias
apontadas.”

A unidade gestora ira acompanhar os objetivos tragados na gestio dos ativos e os critérios
como rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operacdes realizadas nas aplicagdes
dos recursos do regime e a aderéncia a Politica de Investimentos, no minimo trimestralmente,
através de relatdrio que deverad ser apresentado ao Conselho Administrativo.

2.8 AVALIACﬁO E ACOMPANHANMENTO DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS

O retorno esperado dos investimentos é determinado por meio da meta de rentabilidade
estabelecida para o ano, informada no item 2.4.e 0o acompanhamento dessarentabilidade
ocorre de forma mensal através da consolidacdo da carteira de investimentos realizada por
sistema préprio para este fim.

A avaliagdo da carteira é realizada de forma constante pelo Comité de Investimentos, que
buscara a otimizagdo da relagdo risco/retorno, ponderando sempre o perfil de investidor do
RPPS e os objetivos tragados pela gestéo.

Além do desempenho, medido pela rentabilidade, sdo monitorados ainda indicadores de risco
como volatilidade, VaR, Treynor, Drawdown, Sharpe, dos ativos de forma individual, bem
como da carteira do RPPS como um todo. O monitoramento visa atestar a compatibilidade dos
ativos investidos com o mercado, com os seus respectivos benchmarks, com a Resolu¢do CMN
n2 4.963/2021 e com esta Politica, além de atestar a aderéncia da carteira do RPPS, também
com os critérios e limites da Resolugdo e da Politica de Investimentos.(Anexo II)

2.9 PLANO DE CONTINGENCIA

Algumas medidas devem ser tomadas como forma de mitigar o risco dos investimentos no que
se refere a descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolugdo CMN n2 4.963e
nesta Politica de Investimentos.

Tdo logo seja detectado qualquer descumprimento, quem o detectou deverd informar ao
Comité de Investimentos que convocara reunido extraordindria no mais breve espaco de
tempo para que tais distorgdes sejam corrigidas.

Caso seja considerado pelo Comité de Inv.stimentos que na carteira do RPPS haja algum ativo
investido com excessiva exposigdo a riscos ou de potenciais perdas dos recursos, devera ser
formalizada a Diretoria Executiva uma solicitagdo para que esta proceda imediatamente com o
pedido de resgate.

Se houver prazo de caréncia, conversdo de cotas ou outro obstdculo ao imediato resgate dos
recursos, deverd o Comité de Investimentos elaborar relatério, com periodicidade trimestral,
detalhando a situagdo com a medidas tomadas e perspectivas de resgate do referido
investimento e apresenta-lo aosdrgdos de controle interno e externo, conforme determina o
inciso VI do art. 153 da Portaria MTP 1.467.

17



IPM ~ POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024

0 acompanhamento de eventuais aplicagdes sera realizado atraves decomunicagdo continua
entre a Diretoria de Investimentos e os gestores atuais dos fundos. Além disso, serdo
acompanhadas as Assembleias, fatos relevantes, comunicados dos cotistas, dentre outras
documentos oficiais e sera dada ciéncia aos Conselhos deliberativo e fiscal e aos membros do
Comité de Investimentos, para que haja uma maior transparéncia sobre o processo de
desinvestimento dos fundos.

3. TRANSPARENCIA

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de decisdo, esta Politica de
Investimentos busca ainda dar transparéncia a gestao dos investimentos do RPPS.

OArt.148da Portaria 1.467determina que o RPPS deverd disponibilizar aos segurados e
beneficiarios, no minimo, os seguintes documentos e informacGes:

| - a politica de investimentos, suas revisdes e altcracdes, no prazo de até 30 (trinta) dias,
apartir da data de sua aprovacao;

Il - as informacdes contidas nos formularios APR, no prazo de até 30 (trinta) dias, contadosda
respectiva aplicacdo ou resgate;

Ill - a composicio da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até 30 (trinta) diasapos o
encerramento do més;

IV - os procedimentos de selecdo das eventuais entidades autorizadas e credenciadas e
decontratacdo de prestadores de servigos;

V - as informacdes relativas ao processo de credenciamento de instituicdes para receber
asaplica¢Bes dos recursos do RPPS;

VI - a relagio das entidades credenciadas para atuar com 0 RPPS e respectiva data
deatualiza¢do do credenciamento; e

VIl - as datas e locais das reunides dos conselhos deliberativo e fiscal e do comité
deinvestimentos e respectivas atas.”

Além destes, o art. 149define que a unidade gestora do RPPS deverad manter registro, por meio
digital, de todos os documentos que suportem a tomada de decisdo na aplicagdo de recursos e
daqueles que demonstrem o cumprimento das normas previstas em resolugdo do CMN e o
envio tempestivo do DPIN (Demonstrativo da Politica de Investimento) e do DAIR
(Demonstrativo da Aplicagdo e Investimento dos Recursos), conforme descrito no pardgrafo
Unico do art. 148 daPortaria 1.467.

| .
.’/ A ' }n A
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4. DISPOSICOES FINAIS

A comprovacdo da elaboracdo da presente Politica de Investimentos, conforme determina o
art. 101 da Portaria 1.467, ocorre por meio do envio, pelo CADPREV, do Demonstrativo da
Politica de Investimentos — DPIN — para a Secretaria de Politicas de Previdéncia Social — SPPS.
Suaaprovacdo pelo Conselho ficard registrada por meio de ata de reunido cuja pauta

contemple tal assunto e é parte integrante desta Politica de Investimentos.

Atendendo ao pardgrafo nove do art. 241 da Portaria 1.467, “Os documentos e bancos de
dados que deram suporte as informagbes de que trata este artigo deverGo permanecer &
disposicdo da SPREV pelo prazo de 10 (dez) anos e arquivados pelo ente federativo e unidade
gestora do RPPS, preferencialmente de forma digital.”

Fortaleza - CE, data
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Joséﬁop'ﬁ’nro DE OLIVEIRA
Superintendente do IPM — Em exercicio e Conselheiro
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ANEXOS
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5. ANEXOS

ANEXO | - Metodologia de projecao de investimentos:

A metodologia utilizada para projetar o “valor esperado da rentabilidade futura dos
investimentos” leva em consideracdo todos os indices de referéncia dos fundos de
investimentos engquadrados com a Resolugdo CMN n2 4,963/2021, classificados como Renda
Fixa, Renda Variavel, Investimento no Exterior e Multimercado, conforme detalhe a seguir:

- Para os indices de renda fixa, com excecdo dos pds-fixados, sera considerado a taxa indicativa
da ANBIMA do fechamento do més anterior;

- Para os ativos pos-fixados (CDI), sera considerado o vértice de 12 meses a frente, indicado na
curva de juros do fechamento do més anterior;

- Em virtude do alpha acima das taxas de negociagdo envolvendo titulos publicos,
investimentos que contenham ativos de emissdo privada serdo projetados considerando 120%
da projegdo do CDI;

- Para os ativos de renda variavel do Brasil serd considerado o retorno médio histdrico dos
Ultimos 60 meses do Ibovespa;

- Para os ativos de renda varidvel dos Estados Unidos, serd considerado o retorno médio
histérico dos dltimos 60 meses do S&P 500, acrescido da expectativa para o dolar contida no
ultimo Relatdrio Focus do Banco Central;

- Para os ativos de renda varidvel dos Estados Unidos, que utilizem protegdo cambial, sera
considerado o retorno médio histdrico dos Ultimos 60 meses do S&P 500;

- Para os ativos de renda varidvel do exterior, serd considerado o retorno médio histdrico dos
Gltimos 60 meses do MSC| World, acrescido da expectativa para o ddlar contida no ultimo
Relatdrio Focus do Banco Central;

- Para os ativos de renda varidvel do exterior, que utilizem de prote¢do cambial, sera
considerado o retorno médio histérico dos Ultimos 60 meses do MSC| World;

Além disso, sera considerado ainda o resultado da Andlise do Perfil do Investidor (Suitability)
definindo o perfil do RPPS como conservador, moderado ou agressivo. Sendo este Ultimo
considerado para o IPM conforme descrito no item 2.2.3 desta Politica de Investimentos.

E definida uma carteira padrio para cada pzrfil.

Com base nessa carteira e na distribuicdo entre os indices de renda fixa e variavel citados, &
definido o “valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos”.
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Por fim, tal resultado é comparado a “taxa de juros pardmetro cujo ponto da Estrutura a
Termo de Taxa de Juros Média - ETTJ seja o mais proximo a duragdo do passivo do RPPS” e
entdo, hd a escolha da meta atuarial a ser perseguida — no item 2.4 — considerando os
objetivos do RPPS, o perfil da carteira e de risco, a viabilidade de atingimento da meta e os
principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequacdo a natureza
de suas obrigagGes previstos na Resolugdo 4.963.

ANEXO Il — Relatérios de acompanhamento:

Conforme exposto no item 2.7 da Politica de Investimentos, oRelatério de Risco de Mercado
visa atestar a compatibilidade dos ativos investidos com o mercado, com ©s seus respectivos
benchmarksavaliando indicadores como volatilidac2, VaR, Treynor, Drawdown, Sharpe.

VaR (252 d.u): O Valueat Risk € uma medida estatistica que indica a perda méxima potencial
de determinadoativo ou determinada carteira em determinado perfode. Para o seu célculo,
utiliza-se o retorno esperado, odesvio padrdo dos retornos didrios e determinado nivel de
confianga probabilistica supondo uma distribuicdonormal. Seu resultado pode ser interpretado
como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo ou acarteira. Dado o desempenho da
Carteira nos Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianga que, sehouver uma perda de
um dia para o outro, 0 prejuizo maximo sera de X%.

Volatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que
acontecem asmovimentagdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De
uma forma mais simples,podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variagdo do
ativo. Assim sendo, uma Volatilidade altarepresenta maior risco, visto que os pregos do ativo:
tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima-seque os retornos diarios da Carteira, em
média, se afastam em X% do retorno diario médio dos dltimos 12meses.

Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no calculo em vez da
volatilidade daCarteira. A leitura é a mesma feita no Sharpe, quanto maior seu valor, melhor
performa o ativo ou a carteira.Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade
menor do que a alcancada pelo mercado. Em 12meses, cada 100 pontos de risco a que a
Carteira se exp0s foram convertidos em uma rentakilidade X maior que a do mercado.

DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando qudo estavel é
determinado ativo, aomedir seu declinio desde o valor méximo alcan¢ado pelo ativo, até o
valor minimo atingido em determinadoperiodo. Para determinar o percentual de queda, o
Draw-Down é medido desde que adesvalorizagdo comega até se atingir um novo ponto de
maximo, garantindo, dessa forma, que a minima dasérie representa a maior queda ocorrida no
periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorridae, consequentemente, maior
o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que ndo houvedesvalorizagdo do ativo
ao longo do periodo avaliado.

Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar
a relagdorisco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre
de risco, com o CDIsendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade.
Portanto, quanto maior o indice deSharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses,
o indicador apontou que para cada 100 pontos derisco a que a Carteira se expds, houve uma

rentabilidade Xmaior que aquela realizada pelo CDI.
~\,
@’3 W
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O relatdrio de Risco de Desenguadramento com a Resolucio CMN 4.963 e conformidadebusca
comprovar a compatibilidade dos investimentos com os critérios e limites expostos na
Resolugdo CMN n2 4.963/2021.

O Relatério de Aderéncia a Politica de Investimentos visa comprovar a aderéncia dos
investimentos com todos os critérios e limites previstos nesta Politica, como os limites
expostos no item 2.2.4 (Estratégia de alocago), os quais seguindo as normas da alinea “e” do
inciso | do artigo 102 da Portaria 1.467, ndo devem replicar os limites previstos na Resolucio
4.963, trazendo a este relatdrio, um carater diferente do Relatério citado acima que se refere a
aderéncia a Resolucio 4.963.

O Relatério de Aderéncia aos Benchmarks visa comprovar a compatibilidade da rentabilidade
dos fundos investidos com os seus respectivos benchmarks, no intuito de identificar se os
fundos apresentam resultados discrepantes em relagdo ao mercado, bem como em relagdo a
sua referéncia.

Os parametros de alerta para comprovar a aderéncia dos fundos ao seu benchmark levard em
consideracdo os percentuais de 50% e 150% de atingimento do benchmark definido no
regulamento do fundo.Ou seja, casoo fundo atinja valor abaixo de 50% ou acima de 150% da
rentabilidade do seu benchmark, o comité devera se reunir e deliberar sobre a manutencg3o ou
ndo do ativo em carteira, bem como manter registro da fundamentacdo técnica para a
decisdo.
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O QUE E A POLITICA?

A Politica de Investimentos é o documento que estabelece as
diretrizes, fundamenta e norteia o processo de tomada de decisao
de investimentos dos recursos previdenciarios observando os
principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
motivacao, adequacao a natureza de suas obrigacoes e

transparéncia.
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O QUE E A POLITICA?

“Os responsaveis pela gestdao do Regime Proprio de
Previdéncia Social, antes do exercicio a que se referir, deverao
definir a politica anual de aplicacao dos recursos, aprovada
por seu 6rgdo superior competente antes de sua

implementacdo.”




LEGISLACAO

A presente Politica de Investimentos obedece ao que determina a legislacao
vigente especialmente a Resolucao do Conselho Monetario Nacional n°
4.963/2021 e a Portaria do Ministério da Previdéncia Social n° 1.467/2022,

gue dispdem sobre as aplicacdes dos recursos dos IPM.
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VIGENCIA

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreendera o ano de 2024 e
devera ser aprovada, antes de sua implementacado, pelo 6érgao superior

competente, conforme determina o art. 5° da Resolu¢do 4.963.
O art. 4° da Resolucdo 4.963 preconiza que “justificadamente, a politica anual de

investimentos podera ser revista no curso de sua execuc¢ao, com vistas a

adequacdo ao mercado ou a nova legislacao”.
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MODELO DE GESTAO

O IPM adota o modelo de gestao propria. Isso significa que as
decisGes sao tomadas pela Diretoria Executiva, Conselhos e

Comité de Investimentos, sem interferéncias externas.
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PARAMETROS DE RENTABILIDADE

A meta atuarial a ser perseguida pelo IPM sera de
IPCA +5,19%.

Considerando a projecado de inflagdo para o ano de
2024 como sendo de 3,92% temos como meta atuarial

projetada o valor de 9,31%.
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ESTRATEGIA DE ALOCACAO

As aplica¢cbes dos recursos deverao observar a
compatibilidade dos ativos investidos com os prazos,
montantes e taxas das obrigacdes atuariais presentes

e futuras com o objetivo de manter o equilibrio

econdmico-financeiro entre ativos e passivos do IPM.
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ESTRATEGIA DE ALOCACAO Renda Fixa

. . Limite L. Limite
Tipo de Ativo Actil:le(llgg) /ftauratﬂ:/?) Ini(’tj/:)ior E:\tlrl?)t(?’i;a Su;();:;ior
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7°, |, “a". R$ 0.00 0.00% 0.00% 5.00% 30.00%
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b"  R$ 53.481.185,83 91.40% 20.00% 65.00% 100.00%
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 7°, I, "c" R$ 0.00 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
§ Operacdes Compromissadas - Art. 79, Il R$ 0.00 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
E FI Renda Fixa - Art. 7°, lll, “a" R$ 5.028.972,71 8.60% 0.00% 10.00% 45.00%
% FI de indices Renda Fixa - Art. 7, lIl, “b" R$ 0.00 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
= Ativos Bancarios - Art. 7°, IV R$ 0.00 0.00% 0.00% 5.00% 10.00%
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior - Art. 7°,V, "a" R$ 0.00 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 7°, V, "b" R$ 0.00 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
FI "Debentures"- Art. 7°,V, "c" R$ 0.00 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Subtotal R$ 58.510.158,54 100.00%  20.00% 85.00% 100.00%
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ESTRATEGIA DE ALOCACAO

Renda Variavel & Exterior

. . Limite . . Limite
Tipo de Ativo Carteira Carteira Inferior Estratégia Superior
Atual (R$) Atual (%) (%) Alvo (%) (%)
Fl Agées - Art. 8°, | R$ 0.00 0.00% 0.00% 5.00% 20.00%
FI de Indices Acdes - Art. 8°, I R$ 0.00 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Subtotal R$ 0.00 0.00% 0.00% 5.00% 20.00%
Tioo de Ativo Carteira Carteira Ilr_1lfr:rlit§r Estratégia St"::'ti?)r
P Atual (R$) Atual (%) (%) Alvo (%) '?% )
FI Renda Fixa - Divida Externa - Art. 9°, | R$ 0.00 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
FI Investimento no Exterior - Art. 9°, I R$ 0.00 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Fl Ac_;(”)es - BDR Nivel | - Art. 9°, llI R$ 0.00 0.00% 0.00% 3.00% 10.00%
Subtotal R$ 0.00 0.00% 0.00% 3.00% 10.00%
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Estruturado & FlI

ESTRATEGIA DE ALOCACAO

. . Limite L. Limite
. . Carteira Carteira . Estratégia .
Tipo de Ativo 0 Inferior A Superior
Atual (R$) Atual (%) (%) Alvo (%) (%)
FI Multimercado - aberto - Art. 10, | R$ 0.00 0.00% 0.00% 7.00% 10.00%
FI em Participacoes - Art. 10, II R$ 0.00 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
FI “AcBes - Mercado de Acesso”- Art. 10, 1l R$ 0.00 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Subtotal R$ 0.00 0.00% 0.00% 7.00% 10.00%
. . Limite - Limite
. . Carteira Carteira . Estrategia .
Tipo de Ativo o Inferior o Superior
Atual (R$) Atual (%) (%) Alvo (%) (%)
E FI Imobiliario - Art. 11 R$ 0.00 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Subtotal R$ 0.00 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
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ESTRATEGIA DE ALOCACAO

Empréstimo Consignado

Tioo de Ativo Carteira Carteira Ilr-nifr:riit:r Estratégia Stir:irti(e)r
'po ae Atlv Atual (R$) Atual (%) o Alvo (%) '?% )
Empréstimos Consignados - Art. 12 R$ 0.00 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Subtotal R$ 0.00 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Total Geral R$ 58.510.158,54 100.00% 20.00% 100.00% -
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DISPOSICOES FINAIS

A regularidade desta Politica de Investimentos junto a Secretaria de Previdéncia (SPS)
podera ser verificada no site da SPS por meio do envio do Demonstrativo de Politica de
Investimentos - DPIN.

A aderéncia aos limites estabelecidos poderao ser verificados por meio dos
Demonstrativos de Aplicacdes e Investimentos dos Recursos - DAIR - enviados
mensalmente para a SPS e disponiveis no site da SPS.
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TRANSPARENCIA

= DAIR e DPIN;
= Certificacao;
= Relatdrios trimestrais detalhados;
= Relatérios mensais;
= Credenciamento;
= Formularios APR;
= Sjstema online.
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