[ =]

IPM  Fortaleza
e FPREFEITURA

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE FORTALEZA

Politica de Investimentos

1 .
Elaboracdo: Comite de Aprovagio: Conselho de Admjhis
Investimentos do [PM

Rum 34 de malo, 1470, Banfica » Forfaleza, Ceara, Brasi lﬂﬁﬂ}.ﬂlﬂ-ﬂﬂ! o Teks BS 34558700



IR

R

IPM> Fﬁﬂ

pagr |ru|=:: shLiiidnila

ey PREFEITURA
SUMARIO
o o ) KL ) L8 (. Vg TR e
3 A BTE IV it st Lo 6 ottt 3
3  CATEGORIZACAQ DO RFPS...... B 70 e i PP e 6
4 ESTRUTURA DEGESTAQ .cocieinaiiins -
411 CESTAD PROPEIM. oo i veeB
412 ORGACS DE EXECUCAD ..covenrremererecmssississsinsmyssissasssssminssresss 9
413 CONSULTORIA DE VALORES MOBILIARIOS ovvivesienisiien .
414 GESTAO DA APLICACAQ DOS RECURSCS... ccooivviiniesrin 12
Conforme dispde a Portaria n® 1.467/2022, o responsével pelo Regime Propria
de Previdéncia Social e os membros que compéem o Comité de [nvestimentos
deverfo COMPTOVAT, .. L e L i e 12
a)  Nao ter sofrido condenagio eriminal ou incidide em alguma situagdo de
inelegibilidade prevista no artigo 1° da LC a? 4/1990. wcsernniiins SR
5 APLICACAQ EM TITULOS PUBLICOS ..o S
6 META DE RENTABILIDADE........coconinens i1
¥ CRNARIE B i i i3 5 16
EXPECTATIVAS DE MERCADD. ..o arisnstsssssiagsasmmsssessssssesssssssasssasaams s sssesd i 22
B ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS v w23
SEGMENTO DE RENDA FIXA i R s S
g SECMENTO DE  RENDA  VARIAVEL,  INVESTIMENTOS
ESTRUTURADOS E FUNDCS DE INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS . ... 29
SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR ..o .29
9171 EMPRESTIMO CONSIGNADO o 20
012 LIMITES GERAIS...cicisssiminimimiorsoinsinnn .30
013 DEMAIS ENQUADRAMENTOS. ...commmmmirmssianininns TS— 31
014 VEDACDES....mivm i R TR SR E R Ay TR 33
10 CONTROLE DB RISCO ciiieiiissecerioesiessussssreeeeossasssssessed iassasssss s st o sish s 33
1011 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO......coooivimimminsimiassisnsen !

10,12 CONTROLE DO RISCODE CREDITO......
1013 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ ........
1014 CREDITO CONSIGNADO

Fus 24 ds maia, 1479, Benfica s Coars, Brasil » CEP 60.020-001 + Tel.: 85 2855.8700




11

IPM>  Fortaleza

oo G bl Fﬂ EFEITU H-A

ATM - ASSET LIABILITY NEATTAGENENT it ot iwrisssestonsieevs i immmainssassa OF

11,1 Equilibric Econtmico e Financeiro T ——

12
13

14

FOLITICA DE TRANSPARENCIA.., eeens et
R R AT oo ool bbb i L i it DT
1311 FROCESSO DE EXECUCAD it sssssisanasigease s 40
T R s v - SRR IS - |
PRECIFICACAO DE ATIVIOS ... eveeeeecmssssssssssssssssssssssssssossssissash bt Sissssssansadiassssssss 41

BT ODODLOGIA (i i i ismsss bas s asnss dod b ok Sedisanssdusssren 44 b s g rivprirras 42

1411 MARCACOES cc.ooocccesrrrssomssssmssssssmmsmssmessssossssssssssspssssssssnsisnsassssasass &2

CRITERIOS DB PRECIFICACAD. it iiimmisvssrinersimesisisnmamsiions il

15
16
17

18
19

1412 TITULOS PUBLICOS FEDERAIS......coiovcciainssaases SO - .
1413  FUNDOS DE INVESTIMENTOS «.ooovuemmsrssrmsseemesssisisssisssioorssscsseessssssnss 20
TET TR S PRIV oo i e b s oo owes R0,
1415 Tipos de marcagio.... ST, |
FONTES PRIMARIAS DE INFDRMA:;GFS T PR e Bt e
POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALI M_,. s ORI .|
PLANO DE CONTINGENCTA ..oo.ovsisuns s ssssssssrssespssssssatsssastasssmsssessstssisssaiss 91
1711 EXPOSICAD A RIFCO i iiniin rossiesdsmsmsisisi st isosssnsisis s ieenems st 91
1712 POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS Loovuvcrimirsessmsssnsmsinssmsssins sissssssin 53
CONTROLES INTERNOS, ..o s1vsims et amasesssssseiasa sssssassasssssasssidass s idssss 1 sssssssns 5%
DISPOSICOES GERAIS ......cociusemertcieieeiebiesssssssiassass oo tsssiimsns s b s s 55

R 24 d i, 1475, Benfica + Frtaleza, Caard, rasil + CEP 60,020.001 + Teh: 85 34556700



i

=
IPM> Foi%&za

AITITPTY BE Mhinbl=din

TSmO D FREFE.TURA

1 INTRODUGAO

Atendendo & Resolucdo do Conselho Monetdrio Nacional - CMN n® 4.963, de 25
de novembro de 2021, (doravante denominada simplesmente “Resolucio CMN
n® 4.963/2021") e a Portaria MTP n" 1.467, de 2 de junho de 2022 (doravante
denominada simplesmente “Portaria n® 1467/ 2022"), o Comité de
Investimertos e ¢ Conselho de Administragiio do Institute de Previdéncia do
Municipio de Fortaleza - [IPM apresenta sua Politica de Investimentos para o
exercicio de 2023, devidamente analisada e aprovada por seu érgio superior de
deliberacio.

A Folitica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta
e norteia todos os processos de tomada de decisio relativo 3 aplicacdo e gestio
dos recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS, empregada
como ferramenta de gestio necessria para garantir o equilibrio econdmico,
financeiro e atuarial®,

Os fundamentos para a elaboraciio da presente Politica de Investimentos estio
centrados nos critérios legais e técnicos, estes de grande relevancia, Ressalta-se
que serdo observados, para que se trabalhe com parimetros sélidos quanto a
tomada de decisdes, a andlise do fluxe de caixa atuarial, levando-se em
consideracdo as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas
{passivo) projetadas pelo calculo atuarial,

=
Ll n8 %717/ 19398, are. 19 « O reginies [grios do previdinea social dos servidones piikitieas da Ugifa,
Distrto Pederal & dos Munilpine, dos militares: dos-E<tades & do Districo Faderal deverhio s orginizsd
caimas gerats da contabilidade o ahadtia, de modoa garantic o seu equillbre finasesive & atuarial {-d
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2 OBJETIVO

A Politica de Investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de
Fortaleza « IPM tem como objetivo estabelecer as regras, os procedimentos e 08
controles relativos as aplicacdes e gestio dos recursos garantidores dos
pagamentos dos segurados e beneficiarios do Regime, visando ndo somente
atingira meta de rentabilidade definida a partir o calculo feito na apuragdo do
valor esperado da rentabilidade futura da carteira da investimentos, mas
também garantir a manutengdo do equilibrio econdmico, financeiro e atuarial.
Tendo sempre presentes os principios da boa governanca, seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacio, adequagio 2 natureza de suas
obrigaciies e fransparfncia,

Complementarmente, a Politica de Investimentos zela pela diligéncia na
condugiio dos processos internos relativos a tomada de decisdo quanto as
aplicagesdos recursos, buscando a alocagao dos seus recursos em Instituicdes
Financeiras devidamente credenciadas.

Para seu cumprimento, a Polifica de Investimentos apresenta os critérios quanto
ao plano de contingfncia, os parametros, as metodologias, os critérios, as
modalidades e os limites legais e operacionais, buscando 2 mais adequada
gestdo e alocaciio dos seus recursas, visgando minimamente o atendimento aos
requisitos da Resolugdo CMN n° 4.963/ 2021

i 24 i o, 1479, Banfica = ortalazs, Cuara, Brasi » CEB 60.020-001  Toh 85 559100



IPM”  Fortaleza

T TE0 of Fovs sl edie

0 i s PREFEITURA

3 CATEGORIZACAD DORPPS

Segundo o disposto na Instrugdo CVM n® 554/2014 ¢ Fortaria o° 1.467 /122,
fica definido que os Regimes Proprios de Previdéncia Social classificados como
Investidores Qualificados deverfio apresentar cumulativamente:

aj Possua recursos aplicados comprovados por meio do Demeonstrativo das
Aplicacbes e Investimentos dos Recursos - DAIR, o montante igual ou
superior 8 RS 10.000.000,00 (dez mithdes de reais);

b} Tenha aderido ao Programa de Certificacio Institucional Pro-Gestio e
obtido a certificagio institucional em um dos niveis de aderéncia.

Para obter a classificacio de Investidor Profissional, o Regime Préprio de
Previdéncia Social fica obrigado a comprovar as mesmas condicdes
cumulativas descritas acima, tendo no item “a” a seguinte descrigio: * Possua
recursos aplicados comprovades por meio do Demonstrativo das Aplicaciies e
Investimentos dos Recursos - DAIR, o montante igual ou superior a R%
500.000.000,00 (guinhentos milhdes de reais) e item “b” a seguinte descricdo:
“tenha aderido ao Programa de Certificagio Institucional Pré-Gestio e obtido a
certificacio institucional Nivel IV de adesio”.

Caso o RPPS nfo cumpra os requisitos citados acima, este seérd classificado
como Investidor Comum,

Para a identificacio da Categorizacio do Instituto de Previdéncia do
Municipio de Fortaleza - IFM, consideramos as seguintes informacoes;

ANALISE DO PERFIL
Patriménio Liquido sob gestao (R§) RS 38.635.605,30
Nivel de Aderéncia ao Pro-Gestio Sem adesao

Vencimento da Certificacio Nio aplicdvel

R 24 de malo, 1478, Senfica » Fortaleza, Ceard, Brasil + CEP S0.020-001 » Tul.: 45 3455 8700
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3 Instituto de Previdéncia do Municipio de Fortaleza - IPM, no momento da
elaboragio e aprovagao desta Politica de Investimentos, esta classificado como
Investidor Comum.

Na possivel obtengio da Certificagiio Institucional Pro-Gestdo, a classificacdo de
Investidor mudara automaticamente, ndo sendo o IPMprejudicado quanto a
adaptacio dos processos e procedimentos internos e de controle,

Fica o IPM condicionado ao praze de 60 (sessenta) dias para revisao e
adequagdo da Politica de Investimentos em atendimento a nova classificagio.

\
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4 PBSTRUTURA DEGESTAD

De acordo com as hipoteses previstas na Resolugio CMN n® 4.963/2021 e
Portaria n® 1467/2022, a gestio e dasaplicagtes dos recursos poderd ser
realizada por meio de gestio propria, terceirizada ou mista,

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestio das aplicagies dos
recursos do Instituto de Previdéncia do Municipio de Fortaleza - IPM serd
propria.

4,11 GESTAD PROPRIA

A adogao deste modelo significa que a totalidade dos recursos ficara sob a
gestdo e responsabilidade do IPM e dos colaboradores diretamente envolvidos
no processo de Gestio dos Recursos ou Investimentos.

A gestao das aplicagtes dos recursos contara com profissionais qualificados e
certificados por entidade de certificagio reconhecida pelo Ministério do
Trabalho e Previdéncia, abavés da Secretéria de Previdéncia Social, conforme
exigidona Portaria n® 1.467 /2022,

Os responsdveis pela gestio da Unidade Gestora do Instituto de Previdéncia
do Municipio de Fortaleza - IPM tém como uma das principais objetividades a
continua busca pela ciéncia do conhecimento técnico, exercendo suas atividades
com boa f& legalidade e diligéncia; zelando por elevados padrdes éticos,
adotando as boas praticas de gestio previdenciiria no dmbito do Pré-Gestio,
que visam garantir o cumprimento de suas obrigaches.

Entende-se por responsaveis pela gestdo das aplicagiies e recursos do IPM, as
pesspas que participam do processo de andlise, avaliacio, gerenciamento,
assessoramento e decisdrio, bem como os participantes do mercado de titulo e
valores mobilidrios no que se refere & distribuicAo, intermediacio e
administracio dos investimentos.

A responsabilidade de cada agente envolvido no processo de andlise, avaliacio,
gerenciamento, assessoramento e decisério sobre a gestio das aplicagoes dos
recursos, toram definidos e estio disponiveis nas politicas do Instituto de
Previdéncia do Municipio de Fortaleza - IPM, instituidos como REGRAS,
FPROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS.

Todo o processo de cumprimento da Politica de Investimentos e outras
diretrizes legais, que envolvam os agentes dns-::rumnadm ma, terdo suas
aghes deliberadas e fiscalizadas pelos E[‘l!‘lslﬂ.l'lﬂi petentes{e pelo controle

P S e
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412 ORGAOS DE EXECUCAD

Os recursos do Instituto de Previdéncia do Municipio de Fortaleza - I'M
visam & constituicio das reservas garantidoras dos beneficios e devem ser
mantidos e controlados de forma segregada dos recurses do ente federativo,
Fesps mesmos recursos serdo geridos em conformidade com esta Politica de
Investimentos, com os critérios para credenclamento das Instituigbes
Financeiras e contratacio de prestadores de servigos.

Compete ao Comité de [nvestimentos a formulacio e execugdo da Politica de
[nvestimento juntamente com a Diretoria Executiva e Gestor dos Recursos, gue
devem submeté-la para aprovagio do Conselho Deliberativo e fiscalizagao do
Conselho Fiscal, 6rgios superiores de competéncia do IPM.

A estrutura definida através da Lei N. 9103 de 29 de junho de 2006 garante 2
demonstracio da Segregagio de Atividades adotadas pelos orgios de execucio,
estando em linha com as boas praticas de gestdo e governanga previdenciaria.

Em casos de Conflitos de Interesse entre os membros integrantes do Comité de
Investirmentos, Diretoria Executiva e Conselhos, a participacao do - eonflitante
como vote de qualidade serd impedida e/ou anulada, sendo devidamente
registrado em ata de reunido.

N3o fica excluida a possibilidade da participagio de um Consultor de Valores
Mobiliarios no fornecimento de “minuta” para a elaberacio da Politica de
Investimentos, bem coma propostas de revisdo para apreciagio do Gestor dos
Recursos, Comité de Investimentos e Diretoria Executiva.

413 CONSULTORIA DE VALORES MOBILIARIOS

O Instituto de Previdéncia do Municipio de Fortaleza - IPM tem a
prerrogativa da contratacio de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios,
de acordo com os critérios estabelecidos na Resclugio CMN o 4,963 /2021,
Portaria n® 1.467,/2022 com suas alteracbes e Regolucao CVM n® 19/2021, na
prestaciio dos servigos de orientagao, recomendacio e aconselhamento, sobre
investimentos no mercado de valores mobilidrios, cuja adogdo é de tinica e
exclusiva responsabilidade do IPM.

Para a efetiva contratacio da empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios, o
Instituto de Previdéncia do Municipio de Fortaleza - TPM devera realizar
diligéneia e avaliagie quanto ao perfil dos interessados, considerando no
minimo os critérios definidos abaixo:

Fiza 24 de mala, 1479, Benfica « F Ceard, Brasil = CEP 60.020-001 » Tel: 85 365%5-8700
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Que a prestacio dos servicos de orientacdo, recomendacio e
aconselhamento seja de forma profissional, sobre investimentos no
mercado de valores mobiliarios;

(Jue a prestacio dos servicos seja independente ¢ individualizada, cuja
adogige e implementagio das  orlentacdes, recomendacbes ¢
aconselhamentos sejam exclusivas do TPM;

Que a prestagio de servigos de orlentagio, recomendacio e
aconselhamento abranjam no minimo os temas sobre; (i) classes de ativos
e valores mobiliarios, (if) Htulos e valores mobilidrios especificos, {1ii)
Instituighes Financeiras no &mbito do mercado de valores mobilidrios e
(iv) investimentos no mercado de valorés mobilidrios em todos os
ASPECioN;

As informagdes disponibilizadas pelo consultor de valores mobilidrios
sejam verdadeiras, completas, consistentes e ndo induzir o investidor a
erTo, escritas em linguagem simples, clara, objetiva e concisa;

Uue apresente em contrato social um Consultor de Valores Mobilidrios
como responsavel pelas atividades da Consultoria de Valores
Muobilidrios;

Que apresente em contrato social um Compliance Officer como
responsavel pela  implementagdo e cumprimento de regras,
procedimentos 2 controles internos e das normas estabelecidas pela
Resolugio CVM n® 19/2021;

Que mantenha pagina na rede mundial de computadores na forma de
consulta publica,as seguintes informagdes atualizadas: (1) formuldrio de
referéncia; {if) codigo de &Hca, de modo a concretizar os deveres do
consultor de valores mobiliarios; (iif) a ado¢io de regras, procedimentos
e descricio dos controles internos e {iv) a adogio de politica de
negociacio de valores mobilidrios por administradores, empregados,
colaboradores e pela propria empresa,

Que apresentem em seu quadro de colaboradores no minimo um
Economista devidamente registrade-no Conselho Regional de Economia
1 . i

[
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Que oe profissionais e consultores que atuam diretamente nas atividades
de orientacio, recomendagio e aconselhamento comprovem experiéncia
profissional em atividades diretamente relacionadas 2 consultoria de
valores mobiliarios, gestdo de recursos de terceiros ou andlise de valores
mobilidrios;

Que o4 profissionais e consultores que atuam diretamente nas atividades
de orientacao, recomendacio e aconselhamento comprovem possuirem
no minimo as certificagies CEA (Certificagio Anbima de Especialistas
em Investimento) e CGA (Certificacio de Gestores Anbima) e o registro
de Consultor de Valores Mobilidrios pessoa fsica.

Mio serdo considerados aptos os prestadores de servigos que atuem
exclusivamente com as atividades:

a)

b)

Como plangjadores financeiros, cuja atuacdo CIrCunscreva-se, dentre
utros servigos, ao planejamento sucessério, produtos de previdéncia e
administracio de finangas em geral de seus clientes e que ndo envolvam
a orientacio, recomendagdo ou aconselhamento;

Que promovam a elaboracio de relatorios gerenciais ou de controle que
objetivem, dentre oufros, retratar a rentabilidade, composicdo e
enquadramento de uma carteira de investimento a luz de politicas de
investimento, regulamentos ou da regulamentagio especifica incidente
sobre determinado tipo de cliente;

Como consultores especializados que ndo atuem nos mercados de
valores mobilidrios, tais como aqueles previstos nas regulamentagbes
especificas sobre fundos de investimento em direitos creditérios e fundos
de investimento imobiliario e

Consultores de Valores Mobilidrios gque atuam diretamente na
estruturacdo, originagio, gestao, administracgde ¢ distribuicdo de
produtos de investimentos que sejam objeto de orientagiiorecomendacio
e aconselhamento aos seus clientes.

Serd admitido que o Consultor de Valores Mobiliarios contratado e as entidades
integrantes do sistema de distribuicao de valores mobilidrios e o Instituto de
Previdéncia do Municipio de Fortaleza - [IPM em comum acordo, estabelecam
canais de comunicagio e ferramentas que permitam conferir maior agjlidade e

seguranca a implementagio das orientacoes, recomendagdes e acons mentos
na execugio de ordens.

W@ 74 de msho, 1473, Benfica = Fortal m.'a?i‘ :
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N3o serdo aceitas ferramentas fornecidas ou disponibilizadas pelos integrantes
do sistema de distribuicio de valores mobilidrios, mesmo que de forma
gratuita, nio gerando assim Conflito de Interesse ou a indugdo a erros por parte
deo IPM.

4.1.4 GESTAOQ DA APLICACAO DOS RECURSOS

Conforme dispBe a Portaria n°® 14672022, o responsavel pelo Regime
Proprio de Previdéncia Social e os membros que compdem o Comité de
Investimentos deverdo comprovar;

2] Nao ter sofrido condenagio criminal ou incidido em alguma situacio de
inelegibilidade prevista no artipo 1° da LC n® 64,/1990.

b] Possuir certificagio por meio de processo realizado por entidade
certificadora para comprovagde de atendimento e wverificacio de
conformidade com os requisitos técnicos necessdrios para o exercicio de
determinado cargo ou fungio.

¢) Possuir comprovada experiéneia no exercicio de atividade nas areas
financeira, administrativa, contabil, juridica, de fiscalizaciio, atuarial ou
de auditoria; e

d) Ter formacdo académica em nivel superior,

A atribuicio do responsavel pelo RPPS ainda se estende a exigéneia de que a
certificacdo devera ser emitida em processo realizado por entidade certificadora
reconhecida e 08 prazos deverdo corresponder A:

a) Da maioria dos dirigentes da unidade gestora, 31 de julho de cada exercicio.
b} Da maioria dos membros Gtulares dos conselhos deliberativo e fiscal, 31 de
julha de cada exercicio,

¢) Do responsavel pela gestio das aplicagdes dos recursos dos RPFS e dos
membros titulares do comité de investimentos, previamente ao exercicio de
suas funcoes.

Caso haja a necessidade de substituicdo dos titulares dos cargos ou fungoes
referidas acima, os sucessores deverdo comprovar a certificagiio até 31 de julho
de cada exercicio para os responsiveis 4.1&54:111'0:5 no item "a” -'E "B e
previamente no seu exercicio para os res;:c:-nsﬁme{s deseritos no ikem F
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Todas as certificagbes terdo validade méaxima de 4 (quatro) anos e deverdo ser
obtidas mediante aprova¢do prévia em exames atraves de provas, ou por
provas e titulos, ou adicionalmente por andlise de experiéncia e, em caso de
renovagio, por programa de qualificagio continuada.

As certificactes ¢ programas de qualificacio continuada deverdo ter os seus
contetidos alinhados aos requisitos técnicos necessdrios ao exercicio da
correspondente fungdo.

Para fins de cumprimento no que displie o texto acima, a gestdo do
reconhecimenito dos certificados e das entidades certificadoras, a ser efetuadas
na forma definida pela SFREV, deverd contemplar entre outras as seguintes
medidas:

a) Andlise e decisdo sobre os pedidos de reconhecimento das entidades
certificadoras e dos correspondentes certificados ou programas de
qualificacdo continuada;

b) Definicio dos modelos dos processos de certificacio ou programas de
qualificagio continuada e os conteiidos minimos dos temas para cada
tipo de certificagéio ou programa;

¢) Definicio dos critérios de qualificagio téonica das  entidades
certificadoras;

d) Reconhecimento do processo de certificagdo e programa de qualificacio
continuada em que os requisitos téenicos necessdrios para o exercicio da
fungao sejam estabelecidos por modelo que considere sisterma de
atribuicio de pontos por nivel ou tipe de certificago;

) Estabelecimento de eritérios para implantagdic gradual e aperfeigoamento
dos processos de certificacio e programas de qualificacio continuada de
que frata este artigo.

f) Estabelecimento de critérios para implantacao gradual e aperfeicoamento
dos processos de certificag@o e programas de qualificagio continuada de
que trata este artigo.

O programa de qualificagio continuada deverd exigir, como condicao de
aprovagio, dentre outras atividades, produgdo académica, participagio
periddica em cursos presenciais ou educacio a distincia e em eventos de
capacitagiio e educacho previdencidrias.

A SPREV contard com divulgacio na pégina da Previdéncia Social na
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As certificacdes e programas de qualificacdo continuada poderdo ser
graduados em niveis basicos, intermediario e avancado, exigidos de forma
proporcional ao porte, ao volume de recursos e &s demais caracteristicas dos
RS, conforme o ISP-RPFS.

5 APLICACAO EM TITULOS PUBLICOS

Em caso de negociacdes diretas com titulos de emissio do Tesouro Nacional, a
unidade gestora devera observar os parimetros previstos na Portaria n®
1.467/2022, anexo 21.1.1.

A Portaria n® 1.467,/2022, digpbe algumas vedagbes referente a aplicacio dos
recursos financeiros acumulados pelo EPPS em titulos, sendo essas vedagies as
seguintes:

a) Que ndo sejam emitidos pelo Tesouro Nacional;
b] Que ndo sejam registradas no SELIC; e
¢] Que ndo sejam emitidos por Estados, Distrito Federal ou Municipios.

& META DE RENTABILIDADE

A Portaria n® 1.467 /2021, que estabelece as normas aplicdveis as avaliagtes
atuariais dos Regimes Priprio de Previdéncia Social, determina que a taxa
atuarial de juros a ser utilizada nas Avaliacbes Atuariais serd equivalente a taxa
de juros pardmetro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média -
ETT] seja 0 mais proximo a duragio do passivo do Instituto de Previdéncia do
Municipio de Fortaleza - IPM.

A taxa de desconto, também conhecida como meta atuarial, & utilizada no
cdleulo das avaliaghes atuarias para lrazer o valor presente de todos os
compromissos do plano de beneficios na linha do tempo e que determina assim
o quanto de patrimfnio o Regime Proprio de Previdéncia Social deverd possuir
para manter o equilibrio atuarial.

Esse equilibrio somente serd possivel de se obter caso os recursos sejam
remunerados, no minimo, por uma taxa igual ou superior. Do contrério, se a
taxa que remunera Os recursos passe a ser inferior a taxa utilizada no calculo
atuarial, o plano de beneficio se tornard insolvente, comprometendo o

pagamento future dos beneficios.
2 A&
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Considerando a exposigie da carteira e seus investimentos, as projeches dos
indicadaores de desempenho dos retornos sobre esses mesmos investimentos, o
valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos
garantidores do Instituto de Previdéncia do Municipio de Fortaleza - IPM,
conhecida como META DE RENTABILIDADE & de INPC+4,61% (quatro
virgula sessenta e um por cento). A taxa adotada foi a Taxa de Juros
Parametro estabelecida para o exercicio de 2023 para os RPPS que
apresentaram Duration de 13,96 anos, conforme estabelece a Portaria N, 1837
de Junho de 2022..

O Instituto de Previdéncia do Municipio de Fortaleza - IPM no exercicio de
sua execucio, através de estudos técnicos, promoverd o acompanhamento das
duas taxas (meta de rentabilidade e taxa de desconto ou atuarial) para que seja
evidenciado, no longo prazo, qual proporcionava a melhor situagao financeiro
atuarial para o plano de beneficios previdenciarios.

Observada a necessidade de busca e manutengio do equilibrio financeiro e
atuarial do TPM, a meta de rentabilidade poderd ser diferenciada por perindo
dentro do exercicio vigente, prospectada pelo perfil da carteira de
investimentos do Instituto e pelo cendrio macroecondmico e financeiro;
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7  CENARID ECONOMICO

Internacional

De acordo com o Departamento do Trabalho, o indice de Precos ao Consumidor
{CPI) dos EUA avangou 0,1% em agosto em comparacio com o més anterior. J4
o niicleo de inflagio, que exclui s preqgos de energia e alimento, subiu 0,6% no
més e estd acima do esperado. Como resultado, a inflagdo avangou 8,3% na
comparagao anual.

MNa China, as exportacbes aumentaram 7,1% em agosto em comparagao com o
mesmo periodo de 2021, estando bem abaixo das expectativas que eram de
12,8%. J& as importagdes cresceram somente 0.3% no més devido & baixa
demanda doméstica. Com isso, o superavit comercial do pais & de USS 76,39
bilhdes.

Q indice de precos ao consumidor chinés (IPC) cresceu 2,5% em agosto em
consequéncia da alta no prego dos alimentos, transportes e servigos, [4 o indice
de pregos ao produtor ficou em 2,3% no més em relacdo ao mesmo periodo de
2021,

MNa Zona Euro, a inflagio ao consumidor (CFI) atingiu méxima histérica ao
apresentar alta de 9,1% em agosto. Com isso, hd aumento da pressio para que
haja elevacao da taxa de juros.

A Ucrania anunciou contracfensiva no sul do pais, a fim de recuperar as
cidades ocupadas pela Rassia, Para isso, foram langados foguetes em ocupages
russas.

& China anunciou reducio nas taxas de empréstimos de 1 e 5 anos, a fim de
estimular a economia do pais.

A Alemanha impds uma pequena taxa sobre o gés natural, com o principal
objetive de conter a demanda e fortalecer as financas de um setor que foi
devastado pelo corte no fornecimento de géds russo.

Os EUA criaram cerca de 315 mil vagas de frabalho fora do setor agricola em
agosto, entrefanto a taxa de desemprego cresceu para 3,7% no mibs.

De acordo com os dados divulgados pelo Federal Reserve, a produgdio
industrial recuou (,2% em agosto, estando abaixo das projegfes realizadas.
f

O Dow Jones recuou 4,06%, o 5&P 500 caiu 4,24%, o Nasdagdesv orizou 4.67%,
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A Ardbia Saudita informou que caso os pregos do petrdleo continuem a cair,
reduzird a produgdo do produto entre os paises da Opep. Como iss0, 08 pregos
do barril de petrédleo sofreram elevacio.

Magional

O Ibovespa encerrou agosto com alta acumulada de 6,16%. Como resultado, o
indice acumula alta de 4,48% no ano,

A alta fol reflexo dos dados de deflagio em julho e da divulgacio da ata do
Copom, onde ndo houve comprometimento do Comité em realizar novas

elevagdes da taxa Sellc em 2022,
Variagdo do |bovespa em 2022

Fontmzrdode fechamenis
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De acordo com o IBGE, o IPCA-15 (prévia da inflagdio) apresentou deflagdo em
agosto de -0,73%, estando um poucoe acima do esperado.

Segundo a FGV, o IGP-M caiu 0,70% em agosto influenciado pela redugio do
[CMS e dos preges na refinaria. Como resultado, o indice acumula alta de 7,63%
no ano e alta de 8,59% em 12 meses,

bilhées, sendo o melhor resultado para o més desde o inicic da
retratando a retomada do mercado de trabalho.
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O ministre da Fconomia, Paulo Guedes, defendeu o fim do Imposto sobre
Produtos Industrializados (IPI), apds dizer gue tal recolhimento desestimula os
investimentos em produtos, o gue consequentemente contribui para a
desindustrializagio brasileira.

Houve redugio de 1,6% na produgio de petréleo em agosto ao compard-la com
o més anterior e reducio de 2,9% em comparacio com o mesmo més de 2021,

Foi divulgado os resultados da produgio industrial de julho, a qual apresentou
gueda de 0.4% em comparacio com o més anterior e esta abaixo do esperado.

O Comité de Polftica Monetaria (Copom), elevou a taxa Selic em (,5% na
reunido realizada no inicio de agosto. Com isso, a taxa acumula 13,75% a0 ano.

O dolar apresentou valorizacio em agosto, apds encerrd-lo com alta de 0,51%,
Entretanto, a moeda norte-americana possui queda de 6,71'% frente ao real em

2022.
Variagdo do délar em 2022
Catacia fe facnaments, am A4
= Dflar pomerciad = Ddlar riomgirem 155

Atividade, Emprego e Renda

De acordo com o IBGE, a taxa de desemprego recuou para 9,1% no trimestre
encerrade em julho, sendo o menor indice da série desde o trimestre encerrado

em dezembro de 2015. Entretanto, a falta de emprego ainda atinge 9,9 milhoes
de pessoas, sendo o menor nivel d .lr:rimesn'e encerrado emy janeiro de

P
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Evolugao da taxa de desemprego no Brasil
indice no trimestre
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A populagao ocupada foi de 98,7 milhdes, o maior nivel da série historica que
fol iniciada em 2012, J4 o nomero de trabalhadores informais corresponde a
39,8% da populagio ocupada,

O rendimento médio real do trabalhador foi 2,9% maior do que o registrado no
trimestre anterior, sendo o maior terceiro aumento seguido.

Setor Pablico

A Secretaria de Comércio Exterior do Ministério da Economia informou, a
balanga comercial brasileira registrou superavit de US$ 4,2 bilhGes em agosto.
Entretanto, o resultado é de queda se comparado com o més anterior.

T Rus 26 d ralo, 1475, Befica » Foralza, Ceara Brasl
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Resultado da balanga camercial em 2022, més a mes
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Em agosto, as exportaciies totalizaram US$ 30,840 bilhoes e as importactes, USH
6,675 bilhdes. No acumulado do ano, a balanga comercial tem saldo positivo
de US% 44,1 bilhdes.

Tanto as exportagdes, quanto as importaches bateram recordes de valor no mes.
Quanto as exportacdes, o resultado deve-se ao aumento dos embarques. J4 a
quantidade de produtos comprados subiu 14,%%, além do aumento dos pregos.

Inflagio
O indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) caiv 0,36% em

agusto na comparagio com més anterior, sendo a segunda deflagio seguida e
estd em linha com o esperado pelo mercado. Com isso, o Indice acumula alta de

4,39% no ano e alta de 8,73% em 12 meses.

A queda foi impulsionada pela reducio nos pregos dos combustiveis, apas
reducio da cobranga do ICMS. Além disso, houve redugdo dos transportes (-
3,37%) e do grupo de comunicacio {-1,10%).

Por outro lado, o vestudrio apresentou aumento {1,69%), saide e cuidados
pessoais também apresentaram variagio positiva de 1.31%, '

N
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IPCA - Inflacdo oficial més a més
Variacdo t%ﬁ na mmpara;at: com o mes anterior
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O Indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC) apresentou queda de 0,31%

no més, com destaque na reducio de 3,24% no grupo de transportes. Como
resultadao, o Indice acumula alta de 4,65% no ano e alta de 8,82% em 12 meses.

INPC - MES A MES

3030
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Conforme expesto acima, observamos que o més de agosto foi positivo para o
Brasil, tendo em vista que a bolsa de valores e o IPCA apresentaram resultados
favoraveis, Com isso, notamos que as medidas implementadas pelo governo e
Banco Central estio sendo efetivas,

J& o setor externo continuou apresentando volatilidade e incertezas para os
préximos perfodos, tendo em vista os resultados de queda de producao
industrial e de queda das bolsas.

Os investdores continuam preocupados quanto aos resultades que mostram
uma desaceleracio do crescimento econdmico global, ocasionado pela alta
inflagiio e constantes elevagies das taxas bisicas de jurcs.

Perspectivas

As perspectivas de novas altas dos juros nos EUA fazem com gue muitos
investidores estrangeiros deixern o Brasil para que obtenham melhores
rentabilidades no pais norte-americano, Com isso, hd uma maior probabilidade
de que a cotacio do délar se eleve nos proximos periodos, além disso, ha a
indicacdo de que podera ter uma recessdo global,

Ag perspecﬁvas sio de gue as principais economias continuem subindo as taxas
bésicas de jures para conter os avangos da inflagao. Ja o Brasil, a expectativa e
de que o ciclo de alta da taxa esteja proximo do fim.

Fara os tiltimos meses de 2022, o Brasil passara por grande volatilidade com as
cleigdes presidenciais se aproximando,

EXPECTATIVAS DE MERCADO
indices (Mediana 2023 2074
Agregado) = -
PCAA .00 347
"::_.i._' | Eu_':'l'.-! | A
Faxa de Cambio (Ry/ USS) 3,20 5,11
Mg TasaSelic (Lan e iz ¥
Investimentos Pireto o 25 N} =100
Pais [UIS% bilhdes) w g
Divida Ligquida do Seor = o
Pialaleen | 1 :'"P' = A7
PIB (% do crescimentn) 3,24 1,70
Balanca comercial (USE T E3 =)
Bilhes) e ik
https:/ fwww. beb gov br/ publicgcoes/ focus %?\
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B ALOCACAQ ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicagio dos recursos, os responsdveis pela gestdo das aplicagdes dos
recursos do Instituto de Previdéncia do Municipio de Fortaleza - IPM devem
observar os limites e critérios estabelecidos nesta Politica de Investimentos, na
Resolucdo CMN n® 4.963 /2021 e qualquer outre ato normative relacionado ao
tema, emitido pelos drgios fiscalizadores e normatizadores.

A estratégia de alocacdo dos recursos para os proximos cinco ancs, leva em
consideragio ndo somente o cendric macroecondmico como também as
especificidades da estratégia definida pelo resultado da analise do fluxo de
caixa atuarial e as projegbes futuras de déficit e/ ou superdvit.
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Alocagio Estratégica para o exercicio de 2023

fiuls 24 da maio, 1479, Benflca « Fortaleza, Cears, Brasil

Estratégia de Alocagio -
Politica de Investimento de
2023
Limite da Limite | Estratégi | Limite
Segmento | Tipode Ativo | Resoluga Inferio | a Alvo | Superio
o CMN % r (o) ("a) r (%a)
71 a - Titulos
do Tesoura 100,007 (1,00% 22.02% 3900 %
Macional SELIC
71b-Fl 100% o
Titulos TN 100,00% 17,27 % 3346% 100,00 %
71 ¢c-FIRefem
indice de RF, 100,00% J.00% 1,00 % 0,005
100% TP
7711 - Oper.
compromissada 5,00% 0,00% 000 % 0,00 %
gem TP TH
7l a-FIEE a0, 00 10,00% 39,76 % AL a0%
CHib-Fide | o500 000% | 000% | 000%
Renda Fixa Indices BF
7 IV - Renda
Fixa de emissdo 20,00% (0,00% 0.00% 20,00 %
banciria
Va-Flem
Dipciten 5,00% 000% | opo% | o00%
Creditdrios -
sEnior
T¥b-FI
F;:fd‘ii“‘“ 5,00% G00% | 476% | 500%
Privado"
TN c-Flde
Debéntures 5,00% 0,00% 0,00% 0,00 %
Infraestrutura
;‘f‘ﬂ‘j;: <2k - a0000% (| 2727% | 10000% /

0200001 »+ Tel
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3] - Fl de Agdes | 30,00% 0,00% 0.00% 0.00%

811 - ETF -

30,00 0, L 00 %
{ndice de Agdes l e R 4

10°1-Fl

d o
Renda Multimiercado 10,00% 0,00% 0.00% 0,00

Variavel,
Sl ] 1011 - Flem 5 00% po0% | 000% | 0,00%
o e FII Participages

107 111 - FI
Mercado de 5.00% 0,00% 0,005% 0,00%
Alpss0

-

b 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Imobilidrio

Limite de
Renda Variavel,
Estruturado e
FI1

30,00% 0,00% | 0,00% 0,00%

g ] - Eenda Fixa

e s || SR p00% | 000% | 000%

eIl -
Exterior Constituicdos no 10,00% 0,00% 0,00% (1,00%
Brasil

9 11 - Agoes -

0,00 00% | 000 00%
BOR Nivel | dow: | | o " |A

Limite de
Investimentos 10,00% 0,00% 0,00%s 0,00

no Exterior

120 |
Consignado | Emprestimo 5.00% 0,00% 0,00% 0,00%
Cmﬂﬁnadn

Total da
Carteira de 27,27T% | 100,00%0 224,07%
Investimentos

F @
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Alocagao Estratégica para os proximos 5 anos

Estratégia de
Alocagdo - Politica de
Investimento =
Préximos 5 anos
Limite da Limite Limite
Segmento Tipo de Ativo Resolugio Inferior | Superior
ChN o, (%) {"a)
la-Titulos do
Tesouro Naclonal SELIc | 10000% 0.00% | 39,07%
o = b1 KIS .
nj b-FL100% Tiulos | 0 o 17.27% | 100,00%
7" I c - FI Ref em Indice N
de RF, 100% TP itk 000% | Go0%
7211 - Oper,
compromissadas em 5,00% 0.00% 0,00%
fitulos T
Renda Fiva |7 1lla-FIRF &0.00% 10,00% a0, 00 %
7111 b - FI de indices RF 60,00% 0,00% 0,00%
21V - Renda Fixa de
emissdo banciria LR 0,00% 20.00%
7"V a - Fl em Direitos =
Creditérios - sénior %005 caklll I
7°V b -FI Renda Fixa
"Crédito Privado” Tl C A0
7 ¥ ¢ - Fl de Debéntures o
Ty R 5,00% 0% 0, 005%
Limite de Renda Fixa 100,000, 27.27% | 224.07%
(ﬁ
T
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8°1 - FI de Aces 30,00% [ 000% 0,00%
= = Imdi
£° 11 - ETF - Indice de 0,00% 0.00% 0.00%
Heon Agheas
v:;; o T Multimercado 10,00% 0,00% 0,00%
Eatrahuradog| C 0 - Flem 5,00% 000% | 000%
e FII Participagies
10° 111 - FI Mercado de
—— 5,00 % 0,00 % 0,00%
117 - FI Imobilidrio 5,00% 0,.00% 0,00%
Limite de Renda
Variavel, Estruturado e 30,00% 0,00% 0,00%
FI1
9o ] - Renda Fixa -
Divida Externa 10,005 l_ﬂ,ﬂ{}?ﬁ 0.00%
1 - ] :[
Yox oo 21 = Constiftdos o 10,004 000% | 0,00%
Brasil
PIL= Ahes - B 10,00% 0,00% | 0.00%
Nivel I
Limite de
Investimentos no 10,00%: 0,00 0,00%0
Exterior
12° - Empréstimo .
i 2.0 ( 0,00%
Consignado Consignado 0% 00 5 00

O Instituto de Previdéncia do Municipio de Fortaleza - IPM considera oS
limites apresentados no resultado do estudo técnico elaborado através das
resorvas béemicas atuariais e as reservas matematicasprojetadas pelo cdleulo
atuarial, 0 que pode exigir maior flexibilidade nos niveis de liquidez da carteira
de investimentos, Foram observados também, a compatibilidade dos ativos
investidos com os prazo e taxas das obrigagdes presentes e futuras.

Para a elaboracio e definicio dos limites apresentados foram considerados
inclusive as analises mercadologicas e as perspectivas, bermn como &
compatibilidade dos ativos investidos atualmente pelo IPM com 0s prazos, @
montantes e taxas das obrigactes atuariais presentes e futuras.

4 M1V 2.
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SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo os limites permitidos no segmento de renda fixa pela Resolucio
UMN n® 4.963/2021, o Instituto de Previdéncia do Municipio de Fortaleza -
IPM propoe-se adotar o limite maximo de 100% (cem por cento) dos
investimentos,

A negociagio de titulos pablicos no mercado secundario (vompra/venda de
titulos piiblicos) obedecera ao disposto no Art. 7% inciso 1, alinea “a” da
Resolugio CMN n® 4.963/2021, onde deverio pstar registradosno Sisterna
Especial de Liquidacao e de Custadia (SELIC).

A comercializacio dos Titulos Publicos e demais Ativos Financeiros, deverao
acontecer através de plataformas eletrdnicas administradas por sistemas
autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de
Valores Mobilidrios, nas suas respectivas dreas de competéncia, admitindo-se,
ainda, aquisicio em ofertas pablicas do Tesouro Nacional por intermédio das
instituicdes regularmente habilitadas.

Na aquisicio dos Titulos Publicos Federais contabilizados pelos respectivos
custos de agquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos, o Instituto de
Previdéncia do Municipio de Fortaleza - IPM  devers cumprir
cumulativamente as exigéncias da Portaria n® 1.467, de 02 de unho de 2022
sendo elas:

a} Seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das
obrigactes presentes e futuras do RPPS;

b) Sejam classificados separadamente dos ativos para negociagdo, ou seja,
daqueles  adquiridos com o propésite de  serem negociados,
independentemente do prazo a decorrer da data da aquisicio;

c) Seja comprovada a intengdo e capacidade financeira do RPPS de rranté-
los em carteira até o vencimento; e

d} Sejam atendidas as normas de atudria e de contabilidade aplicdveis aos
RPPS, inclusive no que se refere 4 obrigatoriedade de divulgacao das
informagtes relativas aos titulos adquiridos, ao impacto nos resultados e
a0s requisitos e procedimentos, na hip6tese de alteracio da forma de
precificagio dos titulog.de emissdo do Tesouro Naciongl,
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9 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL, INVESTIMENTOS
ESTRUTURADCS E FUNDOS DE INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS

Em relagin acos segmentos de renda variavel, investimentos estruturados e
fundos de investimentos imobiliarios, a Resolucdo CTMN n° 4.963/2011
estabelece que o limite legal dos recursos alocados nos segmentos, ndo poderdo
exceder cumulativamente ao limite de 30,00% (trinta por cento) da totalidade
dos recursos em moeda corrente.

Neste sentido, o IPM propbe adotar como limite miximo o percentual de
0,00% (zero por cento) da totalidade dos recursos,

Sdo considerados como investimentos estruturados segundo Resolugao CMN
n® 4963 /2021, ps fundos de investimento classificados como multimercado, o3
fundos de investimento em participacBes- FIPs e os fundos de investimento
classificados como “ Acties - Mercado de Acesso”.

SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NQ EXTERIOR

No segmento classificado como "Investimentos no Exterior”, a Resolugdo CMN
n® 4.963 /2021 estabelece que o limite legal dos recursos alocados nao poderd
exceder cumulativamente ao limite de 10% (dez por cento) da totalidade dos
recursos em moeda corrente,

Neste sentido, o Instituto de Previdéncia do Municipio de Fortaleza - IPM
propde adotar como limite méximo o percentual de 0,00% (zero por cento) da
totalidade dos recursos,

Deverfio ser considerados apenas os fundos de investimentos constituidos no
exterior que possuam histarico de 12 {doze) meses, que seus gestores estejam
em atividade ha mais de 5 (cinco) anos e administrem o montante de recursos
de terceiros equivalente a USS 5 bilhdes de didlares na data do aporte.

911 EMPRESTIMO CONSIGNADO

Para o segmento de empréstimos a segurado sem atividade, aposentados e
pensionistas, na modalidade consignados, a Resolugdo CMN n° 4,963/2021
estabelece que o limite legal de 5,00% (cinco por cento) da totalidade dos
recursos em moeda corrente.

Olnstituto de Previdéncia do Municipio de Fortaleza - IPM propde adotar,
neste momento, como limite o percentual de 0,00% (ze 5 por cento) da
totalidade dos recursos.
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9.1.2 LIMITES GERAIS

No acompanhamento dos limites gerais da carteira de investimentos do
Instituto de Previdéncia do Municipio de Fortaleza - IPM, em atendimento
aos limites aqui estabelecidos e da Resolugiio CMN n® 496372021, serdo
consolidadas as posicbes das aplicacies dos recursos realizados direta e
indiretamente por meio de fundos de investimentos e fundos de investimentos
e cotas de fundos de investimentos.

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de
emissdo ou coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica serdo o5 mesmos
dispostos na Resolugio CMN n® 4.963 /2021,

No que tange ao limite geral de exposicdo por fundos de investmentos e em
cotas de fundos de investimentos, fica o Instituto de Previdéncia do Municipio
de Fortaleza - TPM limitado a 20% de exposigao, com excegio dada aos funidos
de investimentos enquadrados no Art. 7 inciso [, alinea “b" da Resolugio
CMN n®4.963/ 2021,

A exposicdo do total das aplicagiies dos recursos do IPMno patriménio liquido
de um mesmo fundo de investimento limitar-se-30 em 15% (quinze por cento),
Para os fundos de investimentos classificados como FIDC - Fundos de
Investimentos em Direitos Creditérios, Crédito Privado e FI de Infraestrutura, a
exposicdo no patrimdnio liquide de em um mesmo fundo de investimento
limitar-se-do & 5% (cinco por cento).

Para os fundos de investimentos classificados ecomo FIDC - Fundos de
Investimentos em Direitos Creditorios, que fazem parte da cartefra de
investimentos do IPM a partir de 1° de janeiro de 2015, o limite estabelecido no
pardgrafo anterior, deverd ser calculado em proporgio ac total de cotas da
classe sénior e ndo do total de cotas do fundo de investimento,

O total das aplicagbes dos recursos do IPM em fundos de investimento ndo
pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos de terceiros
gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo
grupoeconimico.

Na obtencio da Certificacdo Institucional Pro-Gestio, os limites definidos nesta
Politica de Investimentos serfo elevados gradativamente de acordo com o nivel
conquistado em consondncia com o disposto no art. 7%, § 7, art. 8%, § 3 e art. 107,

& 2" da Resolugio OMN 11*’4_';63',.-'2&21,1 gs
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Em eventual desenquadramento dos limites aqui definidos, o Comité de
Investimentos juntamente com o Gestor dos Recursos, deverdo se ater as
Politicas de Contingéricia definidas nesta Politica de Investimentos.

91.3 DEMAIS ENQUADRAMENTOS

O Instituto de Previdéncia do Municipio de Fortaleza - IPMconsidera todos 08
limites estipulados nesta Politica de Investimentos e na Resolugio CMN n®
4,963,/ 2021, destacando especificamente:

a)

Poderdo ser mantidas em carteira de investimentos, por até 180 (cento e
oitenta) dias, as aplicagdes que passem a ficar desenguadradas em
relacio a esta Politica de Investimentos € a Resolucas CMN n?
4.963/2021, desde que seja comprovado que o desenquadramento foi
decotrente de situag@ies involuntarias, para as quais nao tenha dado
causa, & que o seu desinvestimento ocasionaria, comparativamente 4 sua
manutencio, matores riscos para o atendimento aos principiosseguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagio, adequagio a natureza de
suas obrigaches e fransparéncia;

Poderao ainda ser mantidas em carteira de investimentos, até seu
respectivo encerramento, os fundos de investimentos que apresentem
prazos para vencimento, resgate, caréncia ou conversio de cotas superior
a 180 (cento e oitenta) dias, estando ¢ Instituto de Previdéncia do
Municipio de Fortaleza - IPM obrigado a demonstrar a adocdo de
edidas de melhoria da governanca e do controle de riscos na gestao
dos recursos,

Serdo entendidos comosituagbes involuntérias:

al

b)

¢)

Entrada em vigor de alteragdes da Resolugio vigente;

Resgate de colas de fundos de investimento por um outro cotista, nos
quais o [PM ndio efetue novos aportes,

Valorizacio ou desvalorizag@o dos demais ativos financeiros e fundos de
investimentos que incorporam a carteira de investimentos do IPM;

Recrganizacdo da estrutura do fundo de investimento em decorréncia de
ineorporacio, fusio, cisdo e transformacio ou de outras deliberagtes da
assembleia geral de cotistas, apos as aplicacfes realizadagpelo IPM;

A
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e) Ocorréncia de eventos de riscos que prejudiguem a formagio das
reservas e a evolugio do patriménio do IPM ou quando decorrentes de
revisio do plano de custeio e da segregacio da massa;

f) Aplicacdes efetuadas na aquisicio de cotas de fundo de investimento
destinado exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais,
caso o IPM deixe de atender aos critérios estabelecidos para essa
categorizacio em regulamentacio especifica, com excecio do exposto na
Nota Técnica SEI n® 457/ 2022/ MTP: e

£) Aplicacfes efetuadas em fundos de investimentos ou ativos financeiros
que deixarem de observar os requisitos e condicdes previstos na
Resolugao CMN n® 4,963, 2021,

h) h) Se os direitos, titulos e valores mobilisrios gue compdem as carteiras
dos fundos de investimentos & os seus emissores deixarem de ser
considerados como de baixo risco de erédito, apés as aplicactes
realizadas pela unidade gestora.

Complementarmente a0 processo de Credenciamento, somente serdo
considerados aptos ou enquadrados a receberem recursos do Instituto de
Previdéncia do Municipio de Fortaleza - IPM, o8 fundos de investimento que
possuam por prestadores de servicos de gestdo e administracao de recursos, as
Instituicdes Financeiras que atendem cumulativamente as condictes:

a) O administrador ou gestor dos recursos seja instituicio autorizada a
funcionar pelo' Banco Central do Brasil, obrigada a instituir comité de
auditoria e comité de riscds nos termos da regulamentaciio do Conselho
Monetdrio Nacional;

b} O administrador do fundo de investimento detenbia, no méximo, 50%
dos recursos sob sua administragio oriundos Regimes Proprios de
Previdéncia Social e

c) O gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto
de prévio credenciamento e que seja considerado pelos responsaveis pela
gestio dos recursos do Inmstituto de Previdéncia do Municipio de
Fartaleza - IPM como de boa. qualidar.ie de gestio e ambiente de controle
de investimento.
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Em atendimento aos requisitos dispostos, deverdo ser observados apenas
quando da aplicagio dos recursos, podendo os fundos de investimentos nio
enquadrados nos termos acima, permanccer na carteira de investimentos do
Instituto de Previdéncia do Municipio de Fortaleza - TPMaté sen respectivo
resgate ou vencimento.

Ma obtengdo da Certificacio Institucional Pro-Gestao, ndo serdo considerados
desenquadramentos os limites aqui definidos, tendo o Instituto de Previdéncia
do Municipie de Fortaleza - IPMprazo de 60 (sessenta) dias para revisdo e
adequaco da sua Politica de Investimentos em atendimento aos novos limites.

9,14 VEDACOES

O Gestor dog Recursos e o Comité de Investimento do IPM deverdio seguir as
vedacBes estabelecidas  na Resolucae CMN n°® 4963/2021, ficando
adicionalmente vedada a aquisicao de:

» Operacbes compromissadas lastreadas em titulos pablicos e
«  Aquisicio de qualquer ativo final com alto risco de crédito.

10 CONTROLE DE RISCO

Diante da metodologia e 0s critérios a serem adotados ao analisar os riscos dos
investimentos, assim como as diretrizes para seu controle & monitoramento, €
necessirio observar a avaliagio dos riscos de crédito, mercado, liquidez,
operacional, legal, sistémico e outros especificos a cada operagio e tolerancia do
RPPS a esses riscos mencionados, conforme exposto no Art, 101, da Portaria
1467/ 22

As aplicagbes financeiras estiosujeltas A incidéncia de fatores de risco que
podem afetar adversamente o seu retorno, e consequentemente, fica o Instituto
de Previdéncia do Municipio de Fortaleza - [PMobrigado a exercer o
acompanhamento e o controle sobre esses riscos,considerando entre eles:

Risco de Mercado - & o risco inerente a todas as modalidades de
aplicagbes  financeiras disponiveis no mercado financeiro;
corresponde 2 incerteza em relagao ao resultado de um investimento
tinanceito ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de
rnudancas futuras nas condigdes de mercado. E o risco de variaghes,
oscilaghes nas taxas e pregos de mercado, tais como taxa de juros,
precos de agdes e outros indices. E ligado as oscilaghes do mercado
financeira.
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Risco de Crédito - também conhecido coma risco institucional ou de
contraparte, & aquele em que hd a possibilidade de o retorne de
investimento ndo ser honrado pela instituigio que emitiv
determinado  tituld, na data e nas condibes negociadas e
contratadas;

Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar
compradores potenciais de um determinado ative no momento e tio
preco desejado. Ocorre quando um ativo estd com baixo volume de
negocios ¢ apresenta grandes diferencas entre o prego que o
comprador estd disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o
vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Cluando ¢ necessdrio
vender algum ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil
conseguir realizar a venda sem sacrificar o prego do ativo negociade,

10.1.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O Institute de Previdéncia do Municipio de Fortalezs - IPM adota o VaR -
Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes
pardmetros para o calculo:

¥ Modelo paramétrico;
¥ Intervale de confianca de 95% (noventa e cinco por cento);
v Horizonte temporal de 21 dias titeis.

Como parimetra de monitoramento para controle do risco de mercads dos
ativos que compie a carteira, os membros do Comité de Investimentos e o
Gestor dos Recursos deverdo observar as referbncias abaixo estabelecidas o
realizar reavaliagio destes ativos sempre que as referéncias pré-estabelecidas
forem ultrapassadas.

¥ Segmento de Renda Fixa: 1,99% do valor alocado neste segmento;

¥ Segmento de Renda Varidvel ¢ Estruturadcs: 14,04% do valor alocado
neste segmento e

¥ Segmento de Investimento no Exterior 21,71% do valor alocade nesse
segmento

Como instrumento adicional de controle, o IPM  devers monitorar a
rentabilidade do fundo de investimento em janelas temporais (més, ano, trég
meses, seis meses, doze meses € vinte e Qualro meses), verificando o
alinhamento com o benclonark de eada ative. Desvios signifiCativ?s deverdo ser
avaliados pelos membros do Comité de_Inviestimentos, que/decidird pela

manutengdo, ou ndo, dos investimentos, (‘\:\ % j \%)
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10.1.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipttese de aplicagio de recursos financeiros em fundos de investimentoque
possuem em sua carteira de investimentos ativos de crédito, subordinam-se que
estes sefam emitidas por companhias aberlas devidamente operacionais e
registrada; e que sejam de baixo risco em classificacio efetuada por agéncia
classificadora de risco, o que estiverem de acardo com a tabela abaixo:

AGENCIA CLASSIFICADOREA DERISCO. RATING MINIMO

STANDARD & POOR'S BBB+ (perspectiva
estavel)
MOODY'S Baal (perspectiva
estivel)
FITCH RATINGS BBB+ (perspectiva
estavel)
AUSTIN RATING A [perspectiva
estavel)
LF RATING A (perspectiva
estavel)
LIBERUM RATING A (perspectiva
estavel)

As agbneias classificadoras de risco supracitacas estio devidamente registradas
na Comissio de Valores Maobiliarios - CVM eautorizadas a operar no Brasil.
Utilizam ¢ sistema de rafing para classificar o rivel de risco das instituiges
financeiras, fundo de investimentos & dos altivos financeiros integrantes da
carteira de investimentos dos fundos de investimentos ou demais ativos
financeiros,

10.1.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicagbes em ativos financeiros que tem seu prazo de liguidez superior a
365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, a aprovagdo de alocagio dos recursos
devera ser precedida de atestado de compatibilidade que comprove a analise de
evidenciacio quanto a capacidade do Instituto de Previdéncia do Municipio
de Fortaleza - IPMem arcar com o fluxo de despesas necessirias ao

™
Rua 24 da malo, 1478, Banfica » Fartaleza, CeaFd, Bracl) » CER 60.020-001 : #ﬁiﬂ!ﬁ.’-&?ﬂu



Ey._

&

roEZz

IPM> Fn%&za

ETerE acfnrEiiedie

Bl i LB FREFE'TUHA

cumprimento de suas obrigacbes atuariais, até a data da disponibilizacio dos
recursos investidos.

Entende-se como atestado de compatibilidade que comprova a andlise de
evidenriacdo quanto a capacidade em arcar com o fluxo de despesas necesséria
530 cumprimento de suas obrigacBes atuariais, até a data da disponibilizacio
dos recursos investidos, o estudo deALM - Asset Liability Management,

11 ALM - ASSET LIABILITY MANAGEMENT

As aplicagbes dos recursos e sua continuidade deveriio observar a
compatibilidade dos ativos investidos com os prazos, mentantes e taxas das
obrigagDesaluariais presentes e futuras do Instituto de Previdéncia do
Municipio de Fortaleza - IPM, com o objetive de manter o equilibrio
econdmico-financeiro entre ativos e passivos,

Para garantir a compatibilidade, os responsaveis pelo IPM devem manter os
procedimentos e controles internos formalizados para a gestio do risco de
liquidez das aplicagdes de forma que os recursos estejam disponiveis na data do
pagamento dos beneficios e demais obrigagdies do Regime. Deverdo inclusive
realizar o acompanhamento dos fluxos de pagamentos dos atives, assegurando
o cumprimento dos prazos e dos montantes das obrigagies do Instituto,

Para se fazer cumprir as obrigatoriedades descritas acima, o IPM buscars a
adocao da ferramenta de gestio conhecida como estudo de ALM - Asset
Liability Management.

O estudo compreende a forma pormencrizadamente da liquidez da carteira de
investimentos em honrar os compromissos presentes e futuros, proporcionado
a0 IPM a busca pela otimizagio da carteira de investimentos, apresentando a
melhor trajetéria para o cumprimento da meta de rentabilidade, resguardando
o melhor resultado financeiro possivel também no longo prazo.

© estudo de ALM - AssetLiability Management deverd ser providenciado no
minime uma vez ao ano, apos o fechamento da Avaliacde Atuarial, sendo
necessario seu acompanhamento periddico, com emissio de Relatérios de
Acompanhamento que proporcionard as atualizagtes de seus resultados em
uma linha temporal ndo superior a um semestre,

Sua obrigatoriedade encontra-se prevista na Resolucio CMN n® 4,963/ 2021, art.
6%, 8 1%e art. 102° alinea “c” da Portaria rL'I“_L_-iE?,-’ 2022,
%
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Em atendimento ao Artigo 64 §1° ¢ §2° da Portarial 467 /2022, o RPPS adotard
medidas para honrar 0s compromissos estabelecidos no plano de custeio e na
segregacdo de massa, além da adequagio do plano de custeio sobre a
capacidade orcamentaria e financeira.

Para isso serd implementado um estudo para avaliar o equilibrie econdmico ¢
financeiro (conforme exposto no Anexo VI da Portaria 1.467/22). Ademais o
EPFS terd um acompanhamento das informacbes referente aos seus
demonstrativos, devendo ser encaminhada aos 6rgios de controle interno e
externo com o objetivo de subsidiar a andlise de capacidade orgamentiria,
financeira e fiscal, visando honrar com as obrigagbes presentes e futuras do
RPPS.

12 POLITICA DE TRANSPARENCIA

Conforme a Portaria n® 1.467/ 2022, as informactes contidas nessa Politica de
Investimentos e em suaspossiveis revisbes deverdo ser disponibilizadas aos
interessados, no prazo de 30 (trinta) dias contades de sua aprovagio,
observados os critérios estabelecidos através dos atos normativos vigentes.

A wvista da exigéncia contida no art. 4% incisos [, I, III, IV e V, pardgrafo
primeiro e segundo e ainda, art. 5° da Resolucio CMN n® 49632021, a Politica
de Investimentos devers ser disponibilizada no site do Instituto de Previdéncia
do Municipio de Fortaleza - IPM, Didrio Oficial do Municipio ou em local de
facil acesso e wvisualizagiio, sem prejulzo de outros canais oficiais de
comunicagio,

Todos e demais documentos correspondentes a  andlise, avaliacdo,
gerenciamento, assessoramento e decisdo, deverdo ser disponibilizados via
Portal de Transparéncia de propria autoria ou na melhor qualidade de
disponibilizacdo aos interessados.

13 CREDENCIAMENTO

Sepuindo a Portaria n® 1.467/2022 quedetermina que antes da realizacdo de
qualquer novo aporte, o Instituto de Previdéncia do Municipio de Fortaleza -
IPM;na figura deseu Comité de Investimentos, deverd assegurar que as
Instituigtes Financeiras escolhidas para receber as aplicacdes dos recursos
tenham sido objeto de prévio credenciamento,

\Juﬂ@%& N'/ﬁ[ L {Eﬁfj
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Complementarmente, a prépria Resolugio CMN n® 4.963/2021 em seu Art. 1%,
817, inciso V1 e §3%determina que as InstituigBes Financeiras escolhidas para
receber as aplicagies dos recursos deverdo passar pelo prévio credenciamento.
Adiciona ainda o acompanhamento e a avaliagio do gestor e do administrador
dos fundos de investimento.

Considerando todas as exigéncias, o IPM, através de seu Edital de
Credenciamento, deverd atestar o cumprimento integral de todos os requisitos
minimos de credenciamento, inclusive:

a) atos de registro ou autorizagdo na forma do 81° e inexisténcia de
suspensdoe ou inabilitagio pelo Banco Central do Brasil ou Comissiio de
Valores Mobilidrios ou 6rgio competente;

b) observincia de elevado padrdo ético de conduta nas operaghes
realizadas no mercado financeiro e auséneia de restrices que, a critério
do Banco Central do Brasil, da Comissao de Valores Mobilidrios ou de
outros drgaos competentes desaconselhem um relacionamento seguro

¢} analise do historico de sua atuagdo e de seus principais controladores

d) experiéncia minima de 5 anos dos profissionais diretamente relacionados
a gestao de ativos de terceiros; e

e} analise quanto ac volume de recursos sob sua gestio e administracaio,
bem como guanto a qualificagio do corpo técnico e segregacdo de
atividades,

Devera ser realizado o credenciamento das corretoras ou distribuidoras de
titulos ¢ valores mobilidrios que tenham relagdo com operagbes diretas com
titulo de emissio do Tesouro Nacional que forem registradas no Sistema
Especial de Liquidagiio e Custodia - SELIC.

A conclusio da andlise das informagbes e da wverificagio dos requisitos
estabelecidos para o credenciamento, deverd ser registrada em um Termo de
Credenciamento, este que deverd observar os seguintes requisitos:

g0/ te
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a) Estar embasado nos formularios de diligéncia previstos em codigos de
autorregulacio relativos & administragio de recursos de terceiros,
disponibilizados por entidade representativa dos participantes do
mercade financeiro e de capitais que possua convénio com a CVM para
aproveitamento de autorregulacio  na indtstria de fundos de
investimento;

b) Ser atualizado a cada 24 (vinte e quatro) meses;

¢} Contemplar, em caso de fundos de investimentos, o administrador, o
gestor e o distribuidor do fundo; e

d) Ser instruldo, com os documentos previstos na instrugdo de
preenchimento do modelo disponibilizado na pagina da Previdéncia
Social, disponivel na internet.

Em aspectos mais abrangentes, no processo de selecin dos gestores e
administradores, deverao ser considerados os aspectos qualitativos e
quantitatives, tendo como parimetro de andlise o minime:

Tradicio e Credibilidade da Instituigdo - envolvendo volume de
recursas administrados e geridos, no Brasil e no exterior, capacitagio
profissional dos agentes envolvidos na administragac e gestio de
irvestimentos do fundo, gque incluem formagdc académica
continuada, cettificagtes, reconhecimento pidblico etc., tempo de
atuacio e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da
manutencdo da equipe, com base na rotatividade dos profissionais e
na templ;‘.ﬁt[?id-ﬂdﬂ' na reposigdo, além de outras informages
relacionadas com a administragdo e gestdio de investimentos que
permitam identificar a cultura fiducidria da instituigdo e seu
compromisso com principios de responsabilidade nos investimentos
e de governanga;

Gestio do Risco - envolvendo qualidade e consisténcia dos
processos de administragao e gestao, em especial aos riscos de
crédito - quando aplicdvel - liquidez, mercado, legal e operacional,
efetividade dos controles internos, envolvendo, ainda, o uso de
ferramentas, softwares e consultorias especializadas, regularidade na
prestacio de informagdes, atuagao da area de “compliance”,
capacitagdo profissional dos agentes anvolvidos na administragio e
gestio de risco do funde, que incluem formac@e académica
coritinuada, certificacies, reconhecimento pablico etc, tempo de
atuacio e maturidade desses agentes na atividade, re
matutencio da equipe de risco, com base na rotativigdde dos

'.'.
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profissionais ¢ na tempestividade na reposicio, além de outras
informagies relacionadas com a administracio e gestio do risco;

Avaliagio de aderéncia dos Fundos aos indicadores de
desempenho (Benchmark) e riscos - envelvendo a correlag@o da
rentabilidade com seus objetivos e a consisténcia na entrega de
resultados no perfode minime de dois anos anteriores ao
credenciamento,

Entende-se que os fundes de investimentos possuem uma gestio discricionaria,
na qual o gestor decide pelos investimentos que vai realizar, desde que,
respeitando o regulamento do fundo de investimento e as normas aplicaveis
aos Regimes Proprios de Previdéncia Social.

No gue tange ao distribuider, instituicio integrante do sistema de distribuicio
ou agente autdnomo de investimento, sua analise e registro recaird sobre o
comtrato para distribuicio e mediagio do produto ofertado e sua regularidade
com & Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM.

13.1.1 PROCESSO DE EXECUCAD

O credenciamento se dard por melo eletrfnico, através do sistema eletronico
utilizado pelo Instituto de Previdéncia do Municipio de Fortaleza - IPM, no
ambito de controle, inclusive no gerenciamento dos documentos e certidoes
requisitadas.

Fica definido ‘adicionalmente como medida de seguranca e como critério
documental para credenciamento, o relatorio DueDiligenceda ANBIMA
entendidos como “Secio UM, DOIS e TRES".

Encontra-se qualificado a participar do processo seletivo qualquer Instituicio
Financeira administradora e/ou gestora de recursos financeiros dos fundos de
investimentos em que figurarem instituiches autorizadas a funcionar pelo
Bance Central do Brasil obrigadas a instituir comité de auditoria e comité de
riscos, nos termos das Resolugies CMN n° 3.198/2004 e n® 4.557/2017,
respectivamente. As demais instituighes que ndo cumprem tais requisitos,
podem ser credenciadas normalmente, entretanto para tal instituicio estar apta
ao aporte do RPPS deve ter ao menos um dos prestadores de servico
devidamente enquadrado.

AN D/ e
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Ors demals parimelros para o credenciamento foram adotados no processo de
implantac@o das regras, procedimentos e controles internos do Instituto de
Previdéncia do Municipio de TFortaleza - IPMgue visam garantir o
cumprimento de suas obrigagbes, respeitando a Politica de Investimentos
estabelecida, observados os segmentos, limites e demais requisitos previstos
estabelecidos e 0s parGmetros estabelecidos nas normas gerais de organizacio e
funcionamento. dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, em
regulamentacio da Secretaria de Previdéncia,

13.1.2 VALIDADE

As andlises dos quesitos verificados nos processos de eredenciamento, deverdo
ser atualizados a cada 24 (vinte e quatro) meses ou sempre que houver a
necessidade.

14 PRECIFICACAO DE ATIVOS

Us principios e critdrios de precificagio para os ativos e os fundos de
investimentos que compde ou que virdo a compor a carteira de investimentos
do IPM, deverdo seguir o critério de precificagio de marcacio a mercado

{MaM).

Conforme dispie o artigo 143 daPortarial 467/ 2022, deverdo ser observados os
principios ¢ normas de contabilidade aplicaveis ao setor publico para o registro
de valores da carteira de investimentos do Regime Proprio de Previdéncia
Social, tendo como base metodologias, critérios e fontes de referéncia para a
precificagio dos ativos como sio estabelecidos na politica de investimentos,
conforme as normas da CVM, Banco do Brasil e, também, pelos pardmetros
reconhecidos pelo mercado financeiro.

Alem disso, conforme disposto no art. 145 da Portarial 467,/2022, os ativos
financeiros que integrarem a carteira do EPPS poderdo ser classificados da
seguinte forma:

a) Disponiveis para negociagdo futura ou para venda imediata; ou

b) Mantidas até o vencimento.

Caso seja realizada uma reclassificacio dos ativos da categoria e mantidos até o
vencimento para a categoria de ativos dispeniveis para negociagio, como
explica a Portaria 1.467 /2022 no anexo VIII,

2
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Poderdo ser contabilizados pelos respectivos custos de aquisicio acrescidos dos
rendimentos auferidos os Titulos Pidblicos Federais, desde que s¢ cumpram
cumulativamente as devidas exigéncias da Portaria n*1.467, de 02 de junho de
2022 ja descritos anteriormente,

METODOLOGLA
14.1.1 MARCACOES

O processo de marcagio a mercado consiste em atribuir um preqo justo a um
determinado ative ou derivativo, sefa pelo prego de mercado, caso haja
liquidez, ou seja, na auséncia desta, pela melhor estimativa que o prego do ativo
teria em uma eventual negociagao.

O processo de marcagio na curva consiste na contabilizacio do valor de compra
de um determinado ttulo, acrescido da variaciio da taxa de jures, desde que a
emissdo do papel seja carregada até o seu respectivo vencimento. O valor sera
atualizado diariamente, sem considerar a oscilagies de prego auferidas no
mercado.

CRITERICS DE PRECIFICACAO
1412 TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

Sio ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, que representam uma
forma de financiar a divida pablica e permitem que os investidores emprestem
dinheiro para o governo, recebendo em troca uma determinada rentabilidade.
Possuem diversas caracteristicas como: liguidez diaria, baixo custo, baixissimo
tisco de crédito, e a solidez de uma instituicio enorme por tras.

Como fonte priméria de dades, a curva de titulos em reais, gerada & partir da
taxa indicativa divulgada pela ANBIMA e a taxa de jures divalgada pelo Banco
Central, encontramos o valor do prego unitario do titulo pablico,

14.1.2.1 Marcagde a Mercado
Afravés do prego unitdrio divulgado no extrato do custodiante, multiplicado
pela quantidade de titulos priblicos detidos pelo regime, obtivemos o valor a
mercado do titulo pblico na carteira de investimentos. Abaixo segue formula:

Vm = Py * Qteirue

e [ Fen

@" m:‘iﬂ;dnﬂwﬂm'ipﬂllrj.rmtalm Coara, Brasil » CEF G0,020-001 » Telz 85 3455-8700



e
IPM’  Fortaleza :

TR T O PRV e

bl PREFEITURA
Onde:

Vm = valor de mercado
PU o = prece unitdrio atual
Qtyiruns = quantidade de ttulos em posso do regime

14.1.2.2 Mavroagio ne Crirpa
Como a precificaclio na curva é dada pela apropriagdo natural de juros até a
data de vencimento do Htulo, as férmulas variam de acordo com o tipo de
papel, sendo:

Tesoure IPCA - NTN-B

0 Tesouro [PCA - NTN-B Principal possui fluxo de pagamentc simples, ou
seja, o investidor faz a aplicaciio e resgata o valor de face (valor investido
somado a rentabilidade) na data de vencimento do Htulo.

E um titulo pos-fixade cujo rendimento se dd por uma taxa definida mais a
variacio da taxa do Indice Nacional de Prego ao Consumidor Amplo em um
determinado perfodo.

O Valor Nominal Atualizado é calculado através do VNA na data de compra do
titulo e da projegio do IPCA para a data de liquidagio, seguindo a equagao:

17252
VNA = FNA-:I#M de compra " {1 * rpc'qﬂmjdmdﬂ}

Cnde:

VNA = Valor Nominal Atualizado
VNAgata de compra ™ Valor Nominal Atualizado na data da compra

IPCApyoferans = Inflagiio projetada para o final do exercicio

O rendimento da aplicagio ¢ recebido pelo investidor ao longo do investimento,
por meio do pagamento de juros semestrais e na data de vencimento com
resgate do valor de face somado ao dltimo cupom de juros,

Tesoure SELIC = LFT

O Tesouro SELIC - LFT possui fluxo de pagamento simples pés-fixado pela
variacdo da taxa SELIC,

O valor projetado a ser pago pelo titulo, é o valor na data base, corrigido pela
taxa acumulada da SELIC até o dia de compra, mais uma correcao da taxa
SELIC meta para dia da liquidac@o do titulo. Sendo seu calculo:

WNA = VNAgaen de compra * L1+ SELIErrrem}iﬂsz
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¥NA = Valor Nominal Atualizado
VN Agara ge compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra

SELICpera = Inflagao atualizada
Tesouro Prefixado - LTN

A LTN € um titulo prefixado, ou seja, sua rentabilidade € definida no momento
da compra, que nfo faz pagamentos semestrais. A rentabilidade & calculada
pela diferenca entre o prego de compra do Hiulo e seu valor nominal no
vencimento, RS 1.000,00.

A partir da diferenca entre o prego de compra e o de venda, & possivel
determinar a taxa de rendimento. Essa taxa pode ser calculada de duas formas:

Valor de Venda

Taxa Efetiva no Periodo = [b, o e 1|+ 100

Cinde;

Taxa Efetiva no Periode = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociagio do Titulo Pablico na data final
Valor de Compra = Valor de negociagao do Titule na aguisigio

O, tend o como base um ano de 252 dias dteis:

252
Valor de Venda )IHI‘.I'-E ireld na periado

—1}=100
Valor de Compra :

Taxa BEfetiva no Periodo = (

Ondey

Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociagio do Titulo Pablico na data final
Valor de Compra = Valor de negociaciio do Titulo na aguisicio

Tesouro Prefivado com Juros Semestrais = NTN=F

Na NTHN-F ocorre uma situagio semelhante 8 NTN-B, com pagamentos
semestrais de juros 50 gque com a taxa pré-fixada e pagamento do altimo cupom
ocorre no vencimento do titule, juntamente com o© resgate do valor de face,

A rentabilidade do Tesouro Pré-fixado com Juros Semestrais pode ser calculada
segundo a equagao: /

af\ s i
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]
1,10)"% —1 1
Prieco = Z 1000 = [L_..}_W] + 1.000 = I___m}
im1 (L+TIR)3s {1+ TIR)==

Em que DU & o nimero de dias titeis do periodo e TIR é a rentabilidade anual
do ttula,

Tesouro IGPM com Juros Semestrais - NTN-C

A NTN-C tem funcionamento parecido com NTN-B, com a diferenca no
indexador, pois utiliza o IGP-M ao invés de IPCA. Awalmente, as NTN-C ndo
sio ofertadas no Tesouro Direto sendo apenas recomprado pelo Tesouro
Nacional.

O VNA desse titulo pode ser caleulade pela equagao:
- Ni/NZ
FNl‘l = FNJ‘!#” ra df{'ﬂmpm = [1 -+ IG'PMFrﬂ‘IEE‘Mﬂ} .||.

Unde N1 representa o ntimero de dias corridos entre data de liquidagdo e
primeiro do més atual e N2 sendo o nimero de dias corridos entre o dia
primeiro do més seguinte e o primeiro més atual.

Como metodologia final de apuracio para os Titulos Pablicos que apresentam o
valer nominal atualizado, finaliza-se a apuracio nos seguintes passos:

(i} identificacfio da cotacio:
100

Cotacdo = -
(14 Taxa)z:

Onde:

Cotagio =& o valor unitirio apresentado em um dia
Taxa = taxa de negociagio ou compra o Titule Pabiico Federal

(1i} identificacio do prego atual:

Cotagd

Preco = VNA = [ 100
Omnde;

Prego = valor unitario do Titulo Pablico Federal
VN4 = Valor Mominal Atualizado
Cotagdo = € o valor unitdrio apresentado em um dia

Tt 24 de mado, 1479, IHIHH * Fortaleza; l:.'nrA Brasil « CEP BOLOZ0-007 « Tals BS J455.4700
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14.1.3 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instrucio CVM 555 dispfe sobre a constituicdo, a administragio, o
funcionamento e a divulgagio de informagdes dos fundos de investimento.

) investimento em um fundo de investimento, portanto, confere dominio direto
sabre fracio ideal do patriménio dado que cada cotista possui propriedade
proporcional dos ativos inerentes a composicio de cada fundo, sendo
inteiramente responsavel pelo frus ou bonus dessa propriedade.

Através de divulgagio publica e oficial, calcula-se o retorno do fundo de
ivestimentos auferindo o rendimento do periode, multiplicada pelo valor
atual. Abaixo segue formula:

retorno = (1 + Santerior) * ReMdpynan
Onde:
Retorno: valor da diferente do montante aportado e o resultado final do periodo

8. arevior: Saldo inicial do investimento
Rendpynge: Tendimento do funde de investimento em um
determinado periodo {em percentual)

Para auferir o valor aportado no fundo de investimento quanto a sua posigao
em relagio a quantidade de cotas, calcula-se:

Vieual = Vesta * Qteoras

Onde:

Vosuar + valor atual do investimento

Veota valor da cota no dia

Qt,oeas : quantidade de cotas adquiridas mediante aporte no
fundo de investimento

Bm caso de fundos de investimento imobilisrios (FII), onde consta a0 menos
uma negociagio de compra e venda no mercado secundario através de seu
ficker: esse sera caleulado através do valor de mercada divulgado no site do Ba,
caso contrario sera calculado a valor de cota, atraves de divulgado no site da
Comissio de Valores Mobiliarios - CVM,
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141.4 TITULOS PRIVADOS

Titulos privades sdo titulos emitides por empresas privadas visando a captagio
de recursos.

As pperacoes compromissadas lastreadas em titulos pablicos sao eperagfes de
compra (venda) com compromisso de revenda (recompra). Na partida da
operagio sio definidas a taxa de remuneragiic ¢ a data de vencimentio da
operagio. Para as operacies compromissadas sem liquidez didria, a marcagio a
mercado serd em acordo com as taxas praticadas pelo emissor para o prazo do
titulo e, adicionalmente, um spread da natureza da opera¢io. Para as operagoes
compromissadas negociadas com liquidez didria, a marcagio a mercado sera
realizada com base na taxa de revenda/ recompra na data.

Os certificados de depdsito bancdrio (CDBs) sdio instrumentos de captagdo de
recursos utilizados por instituigbes financeiras, os quais pagam ao aplicador, ao
final do prazo contratado, a remuneracio prevista, que em geral € flutuante ou
pré-fixada, podendo ser emitidos e registrados na CETIP.

Qs CDBs pré-fixados sdo titulos negociados com dgio/desdgio em relagio a
curva de juros em reais. A marcagio do CDB & realizada descontando o seu
valor futuro pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definide de
acordo com as bandas de taxas referentes ao prazo da operagio e rating do
ermissor.

Os CDBs pos-fixados sdo titulos atualizados diariamente pelo CDI, ou seja, pela
taxa de juros baseada na taxa média dos depasitos interbancirios de um dia,
calculada e divulgada pela CETIP. Geralmente, o CDI é acrescido de uma taxa
ou por percentual spread contratado na data de emissao do papel. A marcagio
do CDB é realizada descontando ¢ seu valor futuro projetado pela taxa pré-
fixada de mercado acrescida do spread definido de acordo com as faixas de taxas
em vigor.

14.1.5 Tipos de marcagio

Os atives financeiros integrantes das carteiras dos RPPS podem ser classificados
como disponiveis para negociagio futura ou para venda imediata, ou mantidos
até o vencimento, conforme Art. 145 da Portarial 467 /22

Sendo assim a precificagdo para tais investimentos poderdo ser definidas

seguinte [orma:
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a) Titulos Pablicos: marcagio a mercado ou marcacdo na curva gquando o
RPPS optar por manter aplicagio até o vencimento,

b} Pundos de Investimento: marcagio a mercado ou marcagio
patrimonial para fundos cujo objelive ¢ a manutengfio a longo prazo
e/ ou até o final do prazo de encerramento.

¢) Titulos Privados: marcagdo a mercado ou marcagdo na curva para
ativos com caréncia que 0 RPPS mantenha até o vencimento.

15 FONTES PRIMARIAS DE INFORMACOES

Como os procedimentos de marcacdo a mercado sio didrios, como norma e
sempre que possivel, adotam-se pregos e cotages das seguintes fontes:

a} Titulos Pablicos Federais e debéntures: Taxas Indicativas da ANBIMA -
Associacio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de
Capitais (https:/ /www.anbima.com.br/ pt_br/informar/ taxas-de-
titulos-publicos htm);

b) Cotas de fundos de investimentos: Comissio de Valores Mobilidrios -
CVM
(http:/ Swww.ovm.gov.br/menu/ regulados,/ fundos,/ consultas ffundoes.
html);

¢) Valor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA -
Associac3o Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de
Capitais (https:/ /www.anbima.com.br,/pt_br/informar,/ valer-nominal-
atualizado.htm);

d) Agdes, opgbes sobre agdes liquidas e termo de agdes: BM&FBOVESPA
{http:/ f www.bmfbovespa.com.br/ pt_br/]; ¢

e) Certificado  de Depasito Bancérioc -  CDB CETIP
{http:/ /www b3.com.br/pt_br/}.

g S@\\/%\@%
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16 POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIACAQ

Para o acompanhamento e avaliagdo dos resultados da carteira de investimento
e de seus respectivos fundes de investimentos, serac adotados metodelogias e
critérios gue atendam conjuntamente as normativas expedidas pelos Grgaos
fiscalizadores e reguladores.

Como forma de acompanhamento, sera obrigatério a elaboragiio de relatdrios
mensais, que contemple no minimo informagdes sobre a rentabilidade e riscos
das diversas modalidades de operagdes realizadas quanto as aplicacbes dos
recursos do Instituto de Previdéncia do Municipio de Fortaleza - IPM, bem
como a aderéncia das alocagbes e dos processos decisorios relacionados.

O referido relatério mensal deverd ser acompanhado de parecer do Comité de
[nvestimentos, que deverd apresentar a andlise dos resultados obtidos no més
de referéncia, inclusive suas consideractes e deliberagtes.

O Comité de Investimentos devera apresentar no minimo o plano de acdo com
o cronograma das atividades a serem desempenhadas relativas & gestio dos
FeCcursos.

Deverdo fazer parte dos documentos do processo de acompanhamento e
avaliacdo:

a) Editorial sobre o panorama econdmico relativo & semana e més anterior;

b) Relatdrio Mensal que contém: analise qualitativa da situacio da carteira
em relacio & composicio, rentabilidade, enquadramentos, aderéncia &
Politica de Investimentos, riscos; andlise guantitativa baseada em dados
histéricos e ilustrada por comparativos graficos; cumprinde a exigéncia
da Portaria 1467, de 02 de junho de 2022.

¢) Relatorio Trimestral que contém: andlise sobre a rentabilidade e misco das
diversas modalidades de operagbes realizadas pelo RPPS, com titulos,
valores mobilidrios e demais ativos alocados nos segmentos de renda
fixa, renda varidvel, investimentos estruturades e investimentos no
exterior, cumprindo a exigéncia da Portaria 1.467, de 02 de junho de
2022,

d) Relatério de Anslise de Fundos de Investimentos classificados a ICVM|
555/2014 gue contém: andlise de regulamento, uadr.
prospecto (quando houver) e parecer meal:m:r ; S;

N BV T
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) Relatério de Andlise de Fundos de Investimentos classificados como
“Estruturados” que contém: andlise de regulamento, enguadramento,
prospecto {quando houver) e parecer opinativo e

f) Relatério de Andlise da Carteira de Investimentos com parecer opinativo
sobre estratégia titica,

o B \3
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17 PLANO DE CONTINGENCIA

O Plano de Contingncia estabelecido, contempla a abrangéncia exigida pela
Resolugio CMN n” 4.963/2021, em seu Art. 4°, inciso VIII, ou seja, entende-se
por “contingéncia” no dmbito desta Politica de Investimentos a excessiva
exposigdo a riscos e potenciais perdas dos recursos.

Com a identificacdio clara das contingéneias, chegamos ao desenvolvimento do
plano no processe dos investimentos, que abrange ndo somente a Diretoria
Executiva e Gestor dos Eecursos, como também o Comité de [nvestimentos e o
Conselho Deliberativo.

17.1.1 EXPOSICAO A RISCO

Entende-se como Exposigio a Risco os investimentos que direcionam a carteira
de investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de Fortaleza -
IPMpara o ndo cumprimento dos limites, requisitos e normas estabelecidos aos
Regimes Proprios de Previdéncia Social.

O ndo cumprimento dos limites, requisitos e normas estabelecidos, podem ser
classificados como sendo:

1 Desenquadramento da Carteira de Investimentos;
2 Desenquadramento do Fundo de Investimento;

3 Desenquadramento da Politica de Investimentos;
4 Movimentacfes Financeiras ndo autorizadas;

Caso identificado ondo cumprimento dos itens descritos, ficam os responsaveis
pelos investimentos;, devidamente definidos nesta Politica de Investimentos,
obrigados a:

Contingéncias Medidas Resolugio
a) Apuragio das causas
acompanhado de
relatirio;

1 - Desenquadramento b) Identificacio 'dos .\ o ppdio o Longo

da Carteira de envolvidos a contar do g
[nvestimentos inicio do processo;
) Estudo Técruq:n com a
viabilidade
Enquauiramenh:n
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a) Apuragdc das causas
acompanhado de
relatdrio;

2 - Desenquadramento b) Identificacio  dos
do Fundo de envolvides a contar do
Investimento inicio do processo;

Curto; Médio e Longo
Prazo

cj Estudo Técnico com a
viabilidade para o
enquadramento.

a) Apuragio das causas
acompanhado de
relatorio;

3 - Desenguadramento b) Identificagio  dos
da Politica de envolvidos a contar do
Investimentos inicio do processo;

Curto, Médic ¢ Longo
Prazo

¢) Estudo Técnico com a
viabilidade para o

enguadramento,

a) Apuragac das causas
acompanhado de
relatdrio;

b} Identificacio  dos
envolvidos a contar do

4. - Mmim&ntat;ﬂrjﬂ M R Curto, Médio ¢ Longo
Financeiras NAD o) Estudo Técnico cOM @ Prazo
autorizadas viabilidade para

resolugio;

d) Agbes e Medidas, se

necessarias, judiciais

para a responsabilizacio
dos responsdveis.

\
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17.1.2 POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS

Entende como potenciais perdas dos recursos os volumes expressivos
provenientes de fundos de investimentos diretamente atrelados acs riscos de
mercado, crédito e liquidez,

Contingéncias Medidas Resolucdo
1 - Potenciais perdas de a) Apuracio das causas Curto, Médio e Longo
TeCUTsOs acompanhado de Prazo

relatério;

b) [dentificacio dos
envolvidos a contar do
infeio do processo;

¢) Bstudo Técnico com a
viabilidade
administrativa,
financeira e se for o caso,
juridica.

18 CONTROLES INTERNOS

Antes de qualquer aplicacio, resgate ou movimentacies financeiras ocorridas
na carteira de investimentos do IPM, os responsaveis pela gestdo dos recursos
deverdo seguir todos os principios e diretrizes envolvidos nos processos de
aplicagio dos recursos,

O acompanhamento mensal do desempenho da carteira de investimentos em
relagio a Meta de Rentabilidade definida, garantird acées ¢ medidas no curto e
medio praze do equacionamento de quaisguer distorcdies decorrentes dos riscos
a ela atrelados,

Com base nas determinacbes da Portaria n™1.467/2022, foi institufido o Comité
de Investimentos através da Portaria N. 278 de 22 de outubro de 2010, com a
finalidade minima de participar no processo decistrio quanto & formulacio e .
execugdo da Molitica de [nvestimentos, %\

Suas acdes sdo previamente aprovadas em Plano de Acao estipulado para o
exercicio corrente @ seu controle serd promovido pelo Gestor dos Recursos e

g Presidente do Comité de Investimentos. R

| i @ 3
I e g
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Entende-se como parficipagio no processo decisorio quanto 2 formulagio e
execucao da Politica de Investimentos a abrangincia de:

a)

b)

c)

d}

f)

Toda

garantir o cumprimento das normativas vigentes;
garantr o cumprimento da Politica de Investimentos e suas revisbes;

garantir a adequacdo dos investimentos de acordo com o perfil do
Instituto de Previdéncia do Municipio de Fortaleza - IPM;

menitorar ¢ grau de risco dos investimentos;

observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel
de risco assumido;

garantir a gestdo &tica e transparente dos recursos;

garantir a execucao dos processos internos voltados para area de
investimentos;

instaurar sindicAneia no dmbito dos investimentos ¢ processos de
investimentos se assim houver a necessidade;

executar plano de contingéncia no ambito dos investimentos conforme
definido em Politica de Investimentos se assim houver a necessidade;

garantir a execuglo, © cumprimento @ acompanhamento  do
Credenciamento das Instituicbes Financeiras;

garantir que a Alocacio Estratégica esteja em consonancia com 08
estudos tecnicos que nortearam o equilibrio atuarial e financeiro e

qualquer outra atividade relacionada  diretamente a drea de
investimentos.

o acompanhamento promovido pelo Comité de Investimentos sera

designado em formato de relatorio e/ou parecer, sendo disponibilizado para
apreciagio, andlise, contestagio € aprovagio por parte do Conselho de
Deliberaco. Sua periodicidade se adequada i porte do Instituto de
Previdéncia do Municipio de Fortaleza - IPM. '

b
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Os relatérivs efou pareceres supracitados serio mantidos e colocados A
disposigio do Ministério da Secretiria da Previdéncia e Trabalho, Secretiria de
Previdéncia Social - SPREV, Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal,
Controle Interno e demais 6rgios fiscalizadores e interessados.

19 DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos poderd ser revista no curso de sua
execucao e deverd ser monitorada nmo curto prazo, a contar da data de sua
aprovacio pelo érgdo superior competente do Instituto de Previdéncia do
Municipio de Fortaleza - IPM, sende que o prazo de validade compreendera
apenas o ano de 2022,

Beunides extraordindrias promovidas pelo Comité de Investimentos e
posteriormente com Conselho de Administracio do TPM, serfo realizadas
sempre que houver necessidade de ajustes nesta Politica de [nvestimentos
perante o comportamento/conjuntura do mercade, quando se apresentar o
interesse da preservagio dos ativos financeiros e/ ou com vistas a adequacao &
nova legislacio,

A Politica de Investimentos e suas possiveis revisdes; a documentacio que os
fundamenta, bem como as aprovagdes exigidas, permanecerdo 4 disposicio dos
drgdos de acompanhamento, supervisdo e fiscalizacio pelo prazo de 10 (dez)
anos,

Deverdo eslar certificados os responsivels pelo acompanhamento e
operacionalizagio dos investimentos do Institute de Previdéncia do Municipio
de Fortaleza - IPM, através de exame de certificacio organizado por entidade
auténoma de reconhecida capacidade téenica e difusdo no mercado brasileiro
de capitais, cujo conteido abrangerd, no minimao, o contido no anexo a Portaria
n® 1467 /2022, Art. 76, Inciso II,

A comprovacio da habilitacio ocorrera mediante o preenchimento dos campos
especificos constantes do Demonstrativo da Politica de Investimentaos - DPIN e
do Demonstrative de Aplicacies e Investimentos dos Recursos - DAIR.

As Instituigbes Financeiras que operem e que venham a operar com o IPM
poderdo, a titmlo institucional, oferecer apoio téenico através de cursos,

funciondrios das InstituicBes para capacitagio de servidores e membros dos

semindrios e workshops ministrados por profissionais de mercado Efﬂﬁ}
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Grgaos colegiados; bem como, contraprestacdo de servigos e projetos de
iniciativa do Instituto, sem que haja dnus ou compromisso vinculados aos
produtos de investimentos.

Casos ornissos nesta Politica de Investimentos remetem-se & Resolugao CMN n®
4.063/2021 e suas e & Portaria n 1.467/2022edemais normativas pertinentes aos
Regimes Proprios de Previdéncia Social.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, copia da Ata do Comité de
Investimentos que € participante do processo decisorio quanto a sua
formulacio ¢ execugio, copia da Ata do orgdo superior de deliberagao
competente que aprova o presente insirumento, devidamente assina da por seus

miermibros.
b )

MARCELD JORGE BOREES PINHEIRO - Secretirio do Plangjamento,
Orcamento e Gestio - SEPOG —?ﬁsen’mnte Legal do Ente.

L

erintendente IPM - Conselheiro Presidente

VES ! Conselhisito - Administracio Direta -

a7

ATALIA MARIA FERNANDES PEREIRA - Conselheira Suplente - SEPOG
Y Jai N,mﬂ/&}-—

REGINA CLAUDLA NERI DE PAULA - Conselheira - SINDIFORT

VICENTE LOBO NETO - Conzselheiro Administracdo Indireta - URBFOR
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TALITA DE MOURA ALVES - Diretoria de Previdéncia do I[PM - Responsavel
pela execugdio da Politica de Investimentos.

o %_@%é;&a

RENATA MORAIS DUARTE - Assessora dé Previdénecia do TPM - Responsivel
pela elaboracdo da Politica de Investimentos.
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