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ATA DA REUNIAO ORDINARIA DE SETEMBRO DE 2025
COMITE DE INVESTIMENTOS DO IPM PREVIFOR

Data:

24/09/2025 Horario: 10:00H

Local Instituto de Previdéncia do Municipio - IPM

Participantes Dr. Vanilson Saraiva (Diretor DIAF), Dr. Moacyr Tavares (Superintendente

Adjunto), Dr. André Chagas (Diretor DIPREV), Dra. Ingrid Vasconcelos
(Procuradora Juridica), Dr. Jodo Edmilson (SEFIN), Dra. Aslhey Rodrigues
(DIAF), Dra. Renata Duarte (DIPREV) e Dr. Matheus (LEMA).

Pauta da Reunido Ordinaria

e Apresentacdo do desempenho da carteira do IPM no fechamento do més de Agosto de 2025
e Apresentacdo e aprovacdo da sugestdo de alocacao dos recursos encaminhada pela consultoria LEMA

Ata da Reuniao

e Aos vinte e quatro dias do més de setembro de 2025, as 10:00h, na sala de reunido da
Superintendéncia do IPM, se reuniu o Comité de Investimentos deste Instituto IPM-PREVIFOR para a
realizacdo da reunido ordinaria do més de Setembro;

e O Diretor Administrativo-Financeiro Dr. Vanilson Saraiva, representando a presidente do Comité de
Investimentos, apds a constatacdo de que a totalidade dos membros do comité estavam presentes,
iniciou a reunido dando as boas vindas a todos;

¢ O Diretor comunicou que a nomeacdo no Comité de Investimentos do Superintendente Adjunto Dr.
Moacyr Tavares foi publicada no Diario Oficial no dia 23 de setembro;

e O consultor Matheus da Lema Consultoria, empresa que presta assessoria na area de investimentos ao
[PM PREVIFOR, iniciou a reunido apresentando os resultados da carteira de investimentos do
PREVIFOR para o més de agosto de 2025 (conforme exposto no documento “Relatério Investimentos
IPM Agosto 2025” anexo a esta Ata);
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Fonte: Relatério UNO. Elaboragido: LEMA

¢ 0 patriménio total da carteira somou R$227.848.949,91 no final do més de agosto, sendo R$
211.824.746,97 no PREVIFOR-PRE e R$ 16.024.202,90 no PREVIFOR-FIN;

eEm agosto de 2025, a carteira do IPM apresentou rentabilidade 0,73% acima da meta atuarial de
0,33%. No acumulado do ano, o desempenho segue superando com folga a meta atuarial, com 10,08%
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de rentabilidade, frente a uma meta atuarial de 7,83%, garantindo folga de 2,25 pontos percentuais. A
queda na inflacdo tem contribuido para o atingimento da Meta Atuarial em todos os meses do ano, com
excecdo do més de Fevereiro quando a inflacdo teve um pico. Em contrapartida, o més de agosto
apresentou o maior GAP devido uma deflagdo no més;

¢ Os fundos com melhor desempenho no més foram BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID e CAIXA BRASIL IRF-
M 1 TP FI RF, com rentabilidade de 1,17%. Ja o fundo com o menor retorno foi o BB FLUXO FIC RF
PREVID, com 0,09%. Vale destacar que nenhum dos fundos em carteira apresentaram rentabilidade

negativa no més de agosto;

PM

Carteira - Agosto/2025

ATIVO SALDO CARTEIRA(%) RESG. CAREN. 4.963 RETORNO (R$) (%) TX ADM
BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID R$ 78.801.172,95 34,58% D+0 7.1"b" R$ 840.779,08 1,08% 0,10%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF R$ 859.156,17 0,38% D+0 7.1"p" R$ 10.326,75 1,22% 0,20%
BB IMA-B 5 FIC RF PREVID LP R$ 9.358.998,11 4,11% D+1 - 7 ek R$ 108.177,22 1,17% 0,20%
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2026... R$ 6.969.165,36 3,06% D+0 17/08/26 7,1"b" R$ 75.628,77 1,08% 0,07%
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC R$ 34.378.373,99 15,09% D+0 - LD R$ 377.334,21 1,11% 0,20%
BB FLUXO FIC RF PREVID R$ 14.245.305,74 6,25% D+0 7, i "a" R$ 105.853,45 0,09% 1,00%
BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC R$ 29.192.046,22 12,81% D+0 7, l1"a R$ 337.820,58 1,14% 0,20%
TiTULOS PUBLICOS R$ 54.044.731,37 23,72% 7,18 R$ 303.476,16 0,55%

Total investimentos
Disponibilidade
Total patriménio

R$ 227.848.949,91
R$ 0,00
R$ 227.848.949,91

100.00%

100.00%

R$ 2.159.396,22 1,06%

Fonte: Relatério UNO. Elaboracdo: LEMA

e A carteira do IPM segue com um posicionamento conservador, investindo todo o patrimonio
exclusivamente no segmento de renda fixa. Entre os benchmarks, as principais referéncias foram IRF-
M1(34,96%) e CDI (34,15%);

e A carteira permanece integralmente enquadrada nos limites da Resolugdo CMN n? 4.963/2021 e nos
limites da sua Politica de Investimentos (conforme observa-se no documento “Relatério de Risco
Agosto 2025” anexo a esta Ata) e aloca 100% dos recursos em renda fixa;

e Em agosto 57,22% da carteira foi alocada em Fundos Referenciados em Titulos Publicos (Art. 72, I, “b).
Em seguida, destaca-se a alocacdo dos recursos diretamente em titulos publicos federais em 23,72%
(Artigo 79, Inciso I, Alinea "a"), contribuindo para a reducdo da volatilidade do portfélio e otimizando o
desempenho da carteira ante a meta atuarial;

IPM Distribuicao - Agosto/2025
BENCHMARK PERCENTUAL VALOR LEG.
IRF-M 1 34,96% R$ 79.660.329,12 [N
(o] 34,15% R$ 77.815.725,95 [N
TiTuLOS 23,72% R$ 54.044.731,37
IMA-B 5 4,11% R$9.358.998,11 R
IPCA 3,06% RS 6.969.165,36 N

R$ 227.848.949,91

»

Fonte: Relatério UNO. Elaboragdo: LEMA

e Por fim, fundos de Renda Fixa (Art. 79, III, “a”) representaram 19,06%, também dentro do limite de
40%;

e “A politica conservadora da carteira reflete o perfil de um RPPS com foco na previsibilidade e na
seguranga dos recursos, com diversificacdo moderada e aderéncia plena a legislagdo vigente”;

¢ No que se refere as instituicoes financeiras gestoras, a maior parte dos recursos estdo investidos no BB
Gestdo (75,90%), Titulos Publicos (23,72%) e Caixa Economica (0,38%);

e A carteira obteve uma rentabilidade consolidada acumulada no ano da ordem de R$ 2.159.396,22 no
PREVIFOR-FIN e de R$ 15.451.557,73 no PREVIFOR-PRE;

e O consultor também explanou sobre o panorama econémico no Brasil e no Mundo (constantes no
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documento “Panorama Economico Setembro 2025” anexado a esta Ata);
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Fonte: Comdinheiro. Elaboragdo: LEMA

e “Para o restante de 2025, as expectativas permanecem de cautela, com a curva de juros refletindo uma
postura defensiva do mercado, ainda a espera de maior clareza sobre a condugdo da politica fiscal e da
politica monetdria, em meio a pressdes inflaciondrias e a fragilidade do quadro fiscal. Para os RPPS, esse
ambiente reforca a oportunidade de manter estratégias conservadoras, que se beneficiam do elevado
nivel de juros reais e proporcionam desempenho consistente frente a meta atuarial, especialmente por
meio da alocagdo em fundos referenciados ao CDI e titulos ptiblicos adquiridos diretamente e marcados
na curva”;

RENTABILIDADES - AGOSTO
6,28%

1,66% 1.90% 1,91%

/u! I

CDI Global Ibovespa IDkA IMA IMA-B  IMA-B5 IMA-B 5+ IRF-M  IRF-M 1 IRF-M 1+ S&P 500
BDRX IPCA2 Geral ex-
Anos .6

1,16% 1.38% 4 209 osaw 118% 1,24
B I Wil
| |

-0,63%

mmm Investimentos Meta Atuarial

Fonte: Quantum Axis. Elaboragdo: LEMA

e O consultor ressaltou o bom desempenho do IBOVESPA no més de Agosto e no ano de 2025,
pontuando que: i) devido a expectativa de baixa de juros nos EUA, ii) previsdo do mercado de cortes na
taxa de juros no Brasil para aproximadamente 12% (diminuindo os ganhos com a renda fixa) e iii) bom
recebimento de fluxo de investimentos nos paises emergentes, sobremaneira no Brasil, os RPPS devem
comecar a pensar na Renda Variavel como uma op¢ao de investimento para o ano de 2026. Esse ano
ndo foi necessario investir n renda variavel devido a alta taxa de juros que garantiu boa rentabilidade e
batimento de meta atuarial com folga;

e O consultor apresentou a sugestio de alocacdo dos recursos disponiveis para o més de Setembro do
Fundo Previfor PRE no valor aproximado de R$ 8 milhdes no Fundo BB TESOURO FIC RENDA FIXA
SELIC;

o A consultoria justificou a indicagao:

“Os niveis atuais de juros aumentam a atratividade de ativos conservadores, em especial os indexados ao
CDI e ao IRF-M 1. Com menor volatilidade e maior previsibilidade de retorno, esses fundos tém se
mostrado consistentes e compativeis com a meta atuarial, configurando-se como opg¢des adequadas em
periodos de instabilidade econémica.”
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¢ Foi cobrado ao consultor a sugestdo de compra de titulos publicos, conforme apresentado no Estudo de
ALM, e requerido na reunido passada. O consultor justificou nao ter trazido a sugestdo devido a
indicacdo de acumular o recurso e fazer uma compra maior de titulos, no entanto, se comprometeu a
enviar a indicacdo antes da préxima reunido para que seja analizada pelos membros do comité e
deliberada na préxima reunido. Os membros do comité solicitaram uma indicacdo de compra gradual
nos proximos meses até atingir, no final do ano, o percentual de 50% das aplicagbes em Titulos
Publicos, conforme apontado pelo estudo de ALM;

e Apoés a resalva supramencionada, os membros do Comité aprovaram por unanimidade a sugestio de
alocacao;

e Por fim, o Diretor Administrativo-Financeiro Dr. Vanilson Saraiva facultou a palavra aos demais
membros do Comité e ndo havendo quem da mesma quisesse fazer uso e nada mais tendo a tratar,
agradeceu a participagdo de todos e deu por encerrada a reuniao;

Eu, Renata Morais Duarte, secretariei, lavrei e digitei a seguinte Ata, que apoés lida sera assinada por
quem de direito.

ASSINATURAS:

Dr. Vanilson Saraiva

Dr. Moacyr Tavares
Dr. André Chagas
Dra. Ingrid Vasconcelos

Dra. Aslhey Rodrigues

Dr. Jodo Edmilson
Dra. Renata Duarte

Documento assinado digitalmente

“b RENATA MORAIS DUARTE
g Data: 13/10/2025 16:41:23-0300

Verifique em https://validar.iti.gov.br
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ASSINADO POR:

RENATA MORAIS DUARTE em 13/10/2025 ANDRE LUIZ DA CUNHA CHAGAS em 15/10/2025
ASLHEY RODRIGUES LUCIANO em 15/10/2025 VANILSON DE SOUZA SARAIVA em 15/10/2025
INGRID VASCONCELOS DE SOUSA ARAUJO em 15/10/2025 MOACIR TAVARES MARTINS FILHO em 21/10/2025
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Panorama

Economico

Set/2025

A economia brasileira mostra moderacdo, com desaceleracdao do PIB no segundo
trimestre, confianca do consumidor em queda, industria retraida e deflacdo na
prévia da inflacdo de agosto. No exterior, os EUA tiveram PIB revisado para cima,
mas o mercado de trabalho mostra enfraquecimento. A zona do euro apresentou
sinais de estabilizacdo, com inflacdo proxima da meta e a China mostrou
recuperacao da atividade e maior articulacdo geopolitica ao lado de Russia e
india.

NO BRASIL

A economia apresentou sinais de modera¢do, mesmo em meio ao cenario
de juros elevados e persistentes incertezas fiscais. O Produto Interno Bruto
(PIB) avancou 0,4% no segundo trimestre de 2025, totalizando R$ 3,2
trilhdes no periodo, desacelerando apds avancar 1,4% no trimestre anterior.
Apesar de representar o 16° trimestre consecutivo de crescimento, o dado
indica perda de folego da atividade. Pela Otica da oferta, os setores de
servicos (0,6%) e industria (0,5%) foram os principais responsaveis pela
expansao, enquanto a agropecuaria recuou levemente (-0,1%). Sob a o6tica
da demanda, o consumo das familias registrou alta de 0,5%, sustentado por
programas sociais e pela resiliéncia do mercado de trabalho. Em
contrapartida, houve retracdo dos investimentos (-2,2%) e do consumo do
governo (-0,6%). As exportacbes avancaram 0,7% e as importagdes
recuaram 2,9% no trimestre.

Esse quadro de desaceleracdo da atividade ocorre em paralelo a fragilidade
das contas publicas. De acordo com o Banco Central, o setor publico
consolidado apresentou déficit primario de R$ 66,6 bilhdes em julho. O
resultado refletiu especialmente o pagamento de precatorios. No
acumulado de 2025, o déficit soma R$ 44,5 bilhdes (0,61% do PIB),

LEMA
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apresentando leve melhora quando comparado a igual periodo do ano
anterior (déficit de R$ 64,7 bilhdes). Quando incorporados os juros
nominais, o déficit nominal atingiu R$ 175,6 bilhdes no més e R$ 968,5
bilhdes em 12 meses, o equivalente a 7,86% do PIB, uma piora quando
comparado ao mesmo periodo do ano anterior (déficit de R$ 894,4 bilhdes).
A Divida Bruta do Governo Geral avancou 0,9 p.p. em julho, alcangando
77,6% do PIB (R$ 9,6 trilndes).

As condi¢des fiscais e monetarias adversas também se refletem nos
indicadores de confianca. Em agosto, o indice de Confianca do Consumidor
(ICC) do FGV IBRE caiu 0,5 ponto, para 86,2, interrompendo a alta registrada
em julho. O movimento refletiu a combinacdo de melhora do indice de
Situacao Atual (ISA), que avancou 1,1 ponto para 84,5, e deterioracdao do
indice de Expectativas (IE), que recuou 1,3 ponto para 88,1, atingindo o
menor nivel desde setembro de 2021 no quesito de situacdo financeira
futura das familias. A queda foi heterogénea entre as faixas de renda, com
recuo entre consumidores de menor renda (até R$ 2.100) e maior renda
(acima de R$ 9.600), enquanto as classes intermediarias apresentaram
melhora, especialmente a faixa entre R$ 4.800 e R$ 9.600, que avancou 3,6

pontos.

Na mesma direcdo, o PMI composto avancou para 48,8 pontos em agosto,
apos 46,6 no més anterior, ainda sinalizando retracdo da atividade
econbmica. O setor de servicos mostrou recuperacao parcial, subindo de
46,3 em julho para 49,3 pontos, mas permanecendo abaixo da linha de
expansao. Ja a industria manteve-se pressionada, com o indice recuando de
48,2 para 47,7 pontos, o menor nivel desde meados de 2023. Esse resultado
reflete tanto os efeitos negativos das tarifas impostas pelos Estados Unidos,
que afetam uma parcela significativa das exportacdes brasileiras, quanto as
restricdes domeésticas decorrentes do elevado custo do crédito, em fung¢ao

da taxa Selic de 15% ao ano.

No campo inflacionario, o IPCA registrou deflacdo de 0,11% em agosto, apos
alta de 0,26% em julho. A inflagdo acumulada em 12 meses recuou para

5,13%, abaixo dos 5,23% observados no més anterior, mas ainda acima

LEMA
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do teto da meta. O resultado refletiu principalmente o recuo nos precos de
Habitacdo (-0,90% e -0,14 p.p.), Alimentacdo e bebidas (-0,46% e -0,10 p.p.) e
Transportes (-0,27% e -0,06 p.p.).

Apesar da situacao repleta de incertezas, o Brasil segue atraindo capital
estrangeiro. No que se refere ao Investimento Direto no Pais (IDP),
observou-se ingresso de US$ 8,3 bilhdes em julho, alta de 15,8% frente ao
mesmo més de 2024. No acumulado em 12 meses, o IDP alcancou US$ 68,2
bilhdes, aproximando-se da projecao do Banco Central de US$ 70 bilhdes
para 2025. O resultado reflete, entre outros fatores, a manutencdo de um
alto patamar de juros, o que aumenta o apetite de investidores estrangeiros

por titulos brasileiros.

NO MUNDO

A economia dos Estados Unidos registrou desempenho acima do
esperado no segundo trimestre de 2025, com o PIB revisado para alta
anualizada de 3,3%, apds a retracdo observada no trimestre anterior. O
crescimento foi impulsionado pelos gastos das familias, que avancaram
1,6%, e pela forte revisdao dos investimentos empresariais, que subiram

5,7%, com destaque para ativos de propriedade intelectual.

A desaceleracdo é esperada especialmente diante do arrefecimento do
mercado de trabalho, que enfraqueceu em agosto, com a criagao liquida
de apenas 22 mil vagas fora do setor agricola, bem abaixo da expectativa
de 75 mil e inferior as 79 mil registradas em julho. A taxa de desemprego
subiu para 4,2%. O resultado reforca os sinais de desaceleracdo e eleva
as apostas de que o Federal Reserve podera iniciar cortes de juros em

setembro, ainda que a inflacdo permaneca pressionada.

A inflagdo, medida pelo PCE, subiu a taxa anualizada de 2,6% em julho,
repetindo a variacdo de junho e permanecendo acima da meta de 2%
perseguida pelo Federal Reserve. Em relacdo ao nucleo da inflacao,
houve aceleracao, passando de 2,8% em junho para 2,9% em julho. Os
resultados vieram em linha com as expectativas do mercado e reforcam

a percepcao de uma inflagao ainda resiliente na economia americana.

Entre os indicadores de atividade, o PMI de servi¢os recuou para 54,5

LEMA
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pontos em agosto, ante 55,7 em julho, enquanto o PMI industrial subiu

para 53,0 pontos, saindo da zona de contracdo do més anterior (49,8).

O movimento refletiu novos pedidos e a formacdo de estoques, em
especial de bens acabados. Combinados, os PMIs indicam que a
economia americana segue em expansao, embora em ritmo moderado.
Nesse ambiente, o Fed manteve os juros entre 4,25% e 4,50% ao ano,
com Jerome Powell reiterando que eventuais cortes s6 ocorrerdo diante
de sinais mais claros de convergéncia da inflacdo e de desaceleragao

sustentada da atividade.

Na zona do euro, os dados apontaram sinais de estabilizacdo. A inflacdo
permaneceu préoxima da meta de 2%, enquanto a taxa de desemprego
se manteve em 6,2%. Os PMIs mostraram leve melhora: servicos
recuaram de 51,0 para 50,5 pontos, enquanto a industria avancou para
50,7 pontos, voltando ao campo de expansdo. Nesse contexto, o BCE
optou por manter a taxa de juros em 2,0% a.a., reforcando postura
cautelosa diante da fragilidade do crescimento e das incertezas ligadas

ao comércio internacional.

A China, por sua vez, sinalizou recuperacdo da atividade em agosto. O
PMI industrial avancou de 49,5 para 50,5 pontos, retornando a zona de
expansdo, enquanto o setor de servi¢os subiu de 52,6 para 53,0 pontos,
maior nivel em 15 meses, sustentado pela demanda doméstica e pela
retomada dos pedidos externos. O Banco Popular da China manteve a
taxa basica em 3,0%, aguardando os efeitos das medidas de estimulo ja

implementadas.

No campo geopolitico, agosto foi marcado por articula¢des relevantes. O
encontro entre China, Russia e India reforcou a intencdo de ampliar o
uso de moedas locais no comércio e criar rotas alternativas de logistica
entre paises. Apesar da cooperacdo, as motiva¢des divergem: a China
busca preservar a trégua tarifaria com os EUA, a Russia vé no
alinhamento uma forma de mitigar sancdes e expandir exportacdes

energéticas, enquanto a India adota postura pragmatica, equilibrando
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lacos com Oriente e Ocidente. Em paralelo, destacou-se a reaproximacao
entre Washington e Moscou, simbolizada pela reunidao entre Donald
Trump e Vladimir Putin no Alasca. Embora sem avang¢os concretos sobre
a guerra na Ucrania, o encontro representou gesto politico relevante,
guebrando parte do isolamento internacional da RUssia e sinalizando

abertura para negociac¢des futuras.
INVESTIMENTOS

RENTABILIDADES - AGOSTO
6,28%

1,90%
1,66% ' 1,91%
1,16% 1,38% 4 200 ’

08a% M1B% ! 1,24% ! I
! ! ! = ! = !
[ |

-0,63%

CDI Global Ibovespa IDkA IMA IMA-B IMA-B5 IMA-B 5+ |RF-M IRF-M 1 IRF-M 1+ S&P 500
BDRX IPCA2 Geral ex-
Anos C

I Investimentos Meta Atuarial
Fonte: Quantum Axis. Elaboragdo: LEMA

O més de agosto apresentou, de forma geral, um desempenho positivo para a
maior parte dos ativos, com destaque para a expressiva alta do Ibovespa, que
encerrou 0 més com valorizagao de 6,28%, superando com folga a meta atuarial

mensal.

Ainda nos ativos de renda variavel, o S&P 500 avangou 1,91%, sustentado por bons
resultados corporativos dos setores de tecnologia e financ¢as nos Estados Unidos e
uma melhora parcial nas perspectivas macroeconémicas. Por outro lado, o Global
BDRX registrou queda de 0,63%, pressionado pela valorizacdo do real frente ao

dolar, que impactou negativamente o desempenho do indice.

Na renda fixa, os melhores resultados foram observados nos titulos prefixados

com duration mais longa. O indice IRF-M 1+ apresentou valorizacao de 1,90%,

LEMA
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seguido pelo IRF-M com 1,66%. Os ativos indexados a inflacdo também se
destacaram positivamente, como o IMA-B 5 (1,18%) e o IMA-B (0,84%),

demonstrando um melhor desempenho dos ativos de menor duracdo.

Entre os investimentos mais conservadores, o CDI e IRF-M 1 entregaram 1,16% e
1,24%, respectivamente, mais uma vez superando a meta atuarial, enquanto o
IDKA IPCA 2 Anos registrou alta de 1,38%.

CONCLUSOES

CURVA DE JUROS

16,00
15,50
15,00
14,50

14,00

13,50

13,00
12,50
12,00

11,50

11,00
ago-25 ago-26 ago-27 ago-28 ago-29 ago-30 ago-31 ago-32 ago-33  ago-34 ago-35

— )9/08/2025 31/07/2025 eeecse [RF-M-1 ecccce |RF-M
seesse |RF-M 1+ seeess IMA-BS seeess IMA-B seesss IMA-B 5+

Fonte: Comdinheiro. Elaboragdo: LEMA

Em agosto, a curva de juros apresentou comportamento semelhante ao do més
anterior, porém com movimentos mais contidos e concentrados nos vértices
intermediarios. Observou-se um fechamento parcial das taxas ao longo da curva,
mas com maior intensidade em vértices intermediarios, enquanto os prazos mais

longos permaneceram praticamente estaveis.

Conforme exposto, houve uma combinacdo de fatores ao longo do més que
afetaram o desempenho dos mercados, refletindo no movimento da curva
apresentado, especialmente uma discreta melhora nas expectativas inflacionarias
de curto prazo, ao passo que as sinalizacdes de pressdes de pre¢os nos Estados

Unidos até o fim de 2025 mantiveram o mercado cauteloso.
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Em complemento, o cenario fiscal doméstico segue pressionado, com os dados
indicando aumento do endividamento publico e proje¢des de déficits, o que limita
movimentos mais intensos de fechamento na curva. O comportamento ainda
reflete a expectativa do mercado de que a Selic permanecera em niveis elevados

por um periodo mais prolongado.

Para o restante de 2025, as expectativas permanecem de cautela, com a curva de
juros refletindo uma postura defensiva do mercado, ainda a espera de maior
clareza sobre a conducao da politica fiscal e da politica monetaria, em meio a
pressdes inflacionarias e a fragilidade do quadro fiscal. Para os RPPS, esse
ambiente reforca a oportunidade de manter estratégias conservadoras, que se
beneficiam do elevado nivel de juros reais e proporcionam desempenho
consistente frente a meta atuarial, especialmente por meio da aloca¢cdao em fundos

referenciados ao CDI e titulos publicos adquiridos diretamente e marcados na

curva.
RESUMO - EXPECTATIVAS DE MERCADO
PARA 2025, 2026 E 2027

BRASIL 2025 2026 2027
PIB (% de crescimento real) 2,16 1,85 1,88
IPCA (em %) 4,85 4,30 3,93
IGP-M (em %) 1,15 4,23 4,00
Taxa de Cambio final (R$/US$) 5,55 5,60 5,60
Taxa Selic (final do ano - em %) 15,00 12,50 10,50
Taxa de Juros Real (deflacionado IPCA - em %) 9,68 7,86 6,32

Fonte: Focus (05/09/2025)
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AVISO LEGAL

Esse relatério tem como objetivo uUnico fornecer informagdes macroeconémicas, e ndo constitui e
tampouco deve ser interpretado como sendo uma oferta de compra ou venda ou como uma solicitagdo
de uma oferta de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participagdo em uma
determinada estratégia de nego6cios em qualquer jurisdicao.

As informacgdes contidas nesse relatério foram obtidas de fontes publicas ou privadas nao sigilosas.

A LEMA Economia & Financas (“LEMA") ndo da nenhuma seguranca ou garantia, seja de forma expressa
ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou exatiddo dessas informacdes.

Esse relatério também ndo tem a intencao de ser uma relagdo completa ou resumida dos mercados ou
desdobramentos nele abordados.

As opinides, estimativas e projecdes expressas nesse relatério refletem a opinido atual do responsavel
pelo conteddo desse relatério na data de sua divulgacdo e estdo, portanto, sujeitas a alteracbes sem
aviso prévio.

A LEMA ndo tem obrigacdo de atualizar, modificar ou alterar esse relatério e, tampouco, de informar ao
leitor.

A LEMA n&o se responsabiliza, e tampouco se responsabilizara por quaisquer decisdes, de investimento
ou de outra forma, que forem tomadas com base nos dados aqui divulgados.

InformacBes adicionais sobre as informacbes contidas nesse relatério se encontram disponiveis
mediante solicitacdo por meio dos canais de comunicac¢do estabelecidos pela LEMA.

Esse relatério ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer outra pessoa, no todo ou em
parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA.
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Rentabilidade Meta
Acum. Més

8,96% 0,33%

Patrimonio

R$ 227.848.949,91 Mes
1,06%

Acum.

6,85%

Evolucao do Patriménio

[ RS 182.244.349,04 ] R$ 190.067.129,75 R$ 201.150.073,21
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[ R% 1?3.984.313.16]
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As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
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fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
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ATIVO

BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF
BB IMA-B 5 FIC RF PREVID LP

BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2026...

BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC
BB FLUXO FIC RF PREVID

BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC
TITULOS PUBLICOS

Total investimentos

Disponibilidade

SALDO

R$ 78.801.172,95
R$ 859.156,17

R$ 9.358.998,11
R$ 6.969.165,36
R$ 34.378.373,99
R$ 14.245.305,74
R$ 29.192.046,22
R$ 54.044.731,37
R$ 227.848.949,91
R$ 0,00

R$ 227.848.949,91

CARTEBRA(%)

34,58%
0,38%
4,11%
3,06%

15,09%
6,25%

12,81%

23,72%

100.00%

100.00%

RESG.

D+0
D+0
D+1
D+0
D+0
D+0
D+0

CAREN.

17/08/26

4.963
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,11 "a"
7,11 "a"
7,1"a"

Carteira - Agosto/2025

RETORNO (R$)

R$ 840.779,08

R$ 10.326,75
R$ 108.177,22

R$ 75.628,77
R$ 377.334,21
R$ 105.853,45
R$ 337.820,58
R$ 303.476,16

R$ 2.159.396,22

(%) TXADM

1,08% 0,10%
1,22% 0,20%
1,17% 0,20%
1,08% 0,07%
1,11% 0,20%
0,09% 1,00%
1,14% 0,20%
0,55% -
1,06%

Total patrimonio
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CLASSE PERCENTUAL VALOR LEGI8d63%¥-

Renda Fixa 100,00% R$ 227.848.949,91 [0
Total 100,00% R$ 227.848.949,91

ENQUADRAMENTO PERCENTUAL VALOR LEG.
7,1"b" 57,22% R$ 130.366.866,58
7,1"a" 23,72% R$ 54.044.731,37 B
7, 1l "a" 19,06% R$ 43.437.351,96 D
Total 100,00% R$ 227.848.949,91

unoapp.com.br

utilizadas observagdes Diarias.
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GESTOR PERCENTUAL VALOR LE&Q63¢-

BB GESTAO 75,90% R$ 172.945.062,37 0
TITULOS 23,72% R$ 54.044.731,37 (B
CAIXA DISTRIBUIDORA 0,38% R$ 859.156,17 D
Total 100,00% R$ 227.848.949,91

ADMINISTRADOR PERCENTUAL VALOR LEG.

BB GESTAO 75,90% R$ 172.945.062,37 0
TITULOS 23,72% R$ 54.044.731,37 (B
CAIXA ECONOMICA 0,38% R$ 859.156,17 (D
Total 100,00% R$ 227.848.949,91

Distribuicao - Agosto/2025

‘
‘
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BENCHMARK PERCENTUAL VALOR LEGOU3%¥-

IRF-M 1 34,96% R$ 79.660.329,12
CDI 34,15% R$ 77.815.725,95
TiTULOS 23,72% R$ 54.044.731,37
IMA-B 5 4,11% R$ 9.358.998,11
IPCA 3,06% R$ 6.969.165,36

Total 100,00% R$ 227.848.949,91
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LIQUIDEZ PERCENTUAL VALOR

0 a 30 dias 73,22% R$ 166.835.053,18
Acima 2 anos 23,72% R$ 54.044.731,37
181 a 365 dias 3,06% R$ 6.969.165,36

LEGT 96 3¢ -

Total 100,00% R$ 227.848.949,91

Distribuicao - Agosto/2025
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RENDA FIXA

Titulos Tesouro Nacional - SELIC - 7, | "a"

Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - 7, | "b"
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN - 7, | "c"
Operacoes Compromissadas - 7, |l

Fl Renda Fixa - 7, lll "a"

FI de indices Renda Fixa - 7, Ill "b"

Ativos Bancérios - 7, IV

FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior - 7, V "a"

Fl Renda Fixa "Crédito Privado" - 7, V "b"

Fl Debéntures - 7, V "c"

Total Renda Fixa

RENDA VARIAVEL

FI Acbes - 8, |

FI de indices Acbes - 8, Il

Total Renda Variavel
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Fl Renda Fixa - Divida Externa - 9, |
Fl Investimento no Exterior - 9, Il
Fl Acbes - BDR Nivel | - 9, IlI

Total Investimentos no Exterior

RESOLUCAO(%)

100%
100%
100%
5%
60%
60%
20%
5%
5%
5%

RESOLUCAO(%)

30%
30%

RESOLUCAO(%)
10%
10%
10%

SN CARTEIRA (R$)
R$ 54.044.731,37
R$ 130.366.866,58
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 43.437.351,96
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 227.848.949,91

CARTEIRA (R$)

R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00

CARTEIRA (R$)

R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00

(%)

23.72%
57.22%
0.00%
0.00%
19.06%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
100,00%

(%)
0.00%

0.00%
0,00%

(%)
0.00%
0.00%
0.00%
0,00%

Enquadramentos 4.963 - Agosto/2025

POLITICA DE INVESTIMENTO

Inferior(%)
10,00%
20,00%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

Inferior(%)

0,00%
0,00%

Inferior(%)
0,00%
0,00%
0,00%

Alvo(%)
25,00%
43,00%

0,00%
0,00%
16,00%
0,00%
0,00%
0,00%
2,00%
0,00%

Alvo(%)

5,00%
0,00%

Alvo(%)
0,00%
0,00%
3,00%

Superior(%)
50,00%
90,00%

0,00%
0,00%
50,00%
0,00%
0,00%
0,00%
5,00%
0,00%

Superior(%)
20,00%
0,00%

Superior(%)
0,00%
0,00%

10,00%
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FUNDOS ESTRUTURADOS RESOLUCAO(%)

10%
5%
5%

FI Multimercado - aberto - 10, |
FI em Participacdes - 10, Il
FI "Acdes - Mercado de Acesso" - 10, I

Total Fundos Estruturados

FUNDOS IMOBILIARIOS RESOLUCAO(%)

FI Imobiliario - 11 5%

Total Fundos Imobiliarios

EMPRESTIMOS CONSIGNADOS RESOLUCAO(%)

Empréstimos Consignados - 12 5%
Total Empréstimos Consignados

Total Global

"3 CARTEIRA (R$)
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00

CARTEIRA (R$)

R$ 0,00
R$ 0,00

CARTEIRA (R$)
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 227.848.949,91

(%)

0.00%
0.00%
0.00%
0,00%

(%)
0.00%
0,00%

(%)
0.00%

0,00%
100,00%

Enquadramentos 4.963 - Agosto/2025

POLITICA DE INVESTIMENTO

Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
0,00% 6,00% 10,00%
0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00%

Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
0,00% 0,00% 0,00%

Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
0,00% 0,00% 0,00%
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PERIODO

SALDO ANTERIOR

SALDO FINAL ~SYO63¢-

META

RENT.(R$)

Metas - Agosto/2025

RENT.(%)

GAP

2025 IPCA + 5.43% a.a. ]

Janeiro R$ 148.194.722,42 R$ 162.913.297,17 0,60% R$ 1.913.950,65 1,28% 0,68p.p.
Fevereiro R$ 162.913.297,17 R$ 173.984.813,16 1,75% R$ 1.524.272,51 1,01% -0,74p.p.
Marco R$ 173.984.813,16 R$ 182.244.349,04 1,00% R$ 1.711.559,26 0,98% -0,02p.p.
Abril R$ 182.244.349,04 R$ 190.067.129,75 0,87% R$ 2.224.772,82 1,25% 0,38p.p.
Maio R$ 190.067.129,75 R$ 201.150.073,21 0,70% R$ 1.895.407,17 1,04% 0,34p.p.
Junho R$ 201.150.073,21 R$ 208.008.477,25 0,68% R$ 1.809.662,92 0,90% 0,22p.p.
Julho R$ 208.008.477,25 R$ 218.557.489,17 0,70% R$ 2.212.536,18 1,10% 0,39p.p.
Agosto R$ 218.557.489,17 R$ 227.848.949,91 0,33% R$ 2.159.396,22 1,06% 0,73p.p.
Total R$ 218.557.489,17 R$ 227.848.949,91 6,85% R$ 15.451.557,73 8,96% 2,11p.p.
Goos T hcsamees
Janeiro R$ 76.095.797,48 R$ 77.320.743,97 0,84% R$ 516.892,96 0,71% -0,13p.p.
Fevereiro R$ 77.320.743,97 R$ 83.016.513,09 1,25% R$ 454.286,65 0,61% -0,64p.p.
Marco R$ 83.016.513,09 R$ 88.419.726,23 0,58% R$ 486.048,50 0,62% 0,04p.p.
Abril R$ 88.419.726,23 R$ 92.351.802,31 0,80% R$ -19.058,42 0,05% -0,75p.p.
Maio R$ 92.351.802,31 R$ 100.078.246,00 0,88% R$ 736.087,02 0,86% -0,02p.p.
Junho R$ 100.078.246,00 R$ 108.869.843,20 0,63% R$ 204.954,72 0,28% -0,35p.p.
Julho R$ 108.869.843,20 R$ 114.636.987,48 0,80% R$ 1.076.119,04 1,02% 0,22p.p.
Agosto R$ 114.636.987,48 R$ 123.990.340,29 0,40% R$ 793.464,26 0,75% 0,34p.p.
Setembro R$ 123.990.340,29 R$ 128.285.738,32 0,86% R$ 661.197,83 0,55% -0,31p.p.
Outubro R$ 128.285.738,32 R$ 135.962.722,79 0,98% R$ 888.318,82 0,72% -0,26p.p.
Novembro R$ 135.962.722,79 R$ 143.187.258,34 0,81% R$ 751.745,31 0,61% -0,20p.p.
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IPM

Dezembro

Total

R$ 143.187.258,34
R$ 143.187.258,34

R$ 148.194.722,42 -S2063¢-
R$ 148.194.722,42

Metas - Agosto/2025

2023 INPC + 4.61% a.a. _

Janeiro
Fevereiro
Margo
Abril

Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro
Total

R$ 49.637.333,28
R$ 22.997.325,12
R$ 25.538.108,00
R$ 25.859.794,26
R$ 43.499.920,20
R$ 35.418.342,27
R$ 33.854.961,23
R$ 40.426.435,90
R$ 47.453.112,93
R$ 58.510.158,54
R$ 55.590.715,03
R$ 61.645.544,26
R$ 61.645.544,26

R$ 22.997.325,12
R$ 25.538.108,00
R$ 25.859.794,26
R$ 43.499.920,20
R$ 35.418.342,27
R$ 33.854.961,23
R$ 40.426.435,90
R$ 47.453.112,93
R$ 58.510.158,54
R$ 55.590.715,03
R$ 61.645.544,26
R$ 76.095.797,48
R$ 76.095.797,48

0,94% R$ 747.912,56 0,44% -0,50p.p.
10,27% R$ 7.297.969,25 7,48% -2,79p.p.
0,84% R$ 536.310,62 1,04% 0,21p.p.
1,15% R$ 417.449,28 0,93% -0,22p.p.
1,02% R$ 620.788,62 1,27% 0,26p.p.
0,91% R$ 466.596,00 0,94% 0,04p.p.
0,74% R$ 497.763,86 1,24% 0,50p.p.
0,28% R$ 453.311,32 1,37% 1,10p.p.
0,29% R$ 309.795,53 0,90% 0,61p.p.
0,58% R$ 361.561,02 1,04% 0,46p.p.
0,49% R$ 297.622,15 0,63% 0,14p.p.
0,50% R$ 324.616,44 0,64% 0,15p.p.
0,48% R$ 717.223,87 1,45% 0,97p.p.
0,93% R$ 744.962,33 1,18% 0,25p.p.
8,49% R$ 5.748.001,04 13,39% 4,90p.p.
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ATIVO

BB IRF-M 1 TP FIC RF...

BB FLUXO FIC RF PREVID

BB PERFIL FIC RF REF Dl...
BB IDKA 2 TP FI RF...

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP Fl...
BB IMA-B 5 FIC RF PREVID...
BB IRF-M TP FI RF PREVID

BB IMA-B TP FI RF

BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC...

BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC
BB PREVIDENCIARIO RF...
BB PREVIDENCIARIO RF...

CNPJ

11.328.882/0001-35
13.077.415/0001-05
13.077.418/0001-49
13.322.205/0001-35
10.740.670/0001-06
03.543.447/0001-03
07.111.384/0001-69
07.442.078/0001-05
35.292.588/0001-89
04.857.834/0001-79
53.828.338/0001-00
54.602.092/0001-09

-Se0E3N -

Més (%)

1,08%
0,09%
1,14%
1,22%
1,17%

1,11%

1,08%

Ano ("yo)

8,65%
0,67%
8,62%
9,34%
7,51%
8,61%
2,38%
6,82%
5,06%
7,12%

Rentabilidade dos ativos - Agosto/2025

RENTABILIDADE
12 meses (%)24 meses (%)

11,42%
1,11%
11,38%
12,52%
8,75%
8,89%
5,61%
8,09%
11,16%
8,81%

19,43%
2,11%
18,61%
24,03%
16,46%
15,85%
21,68%

Inicio (%)
24,45%
2,65%
22,25%
1,21%
35,09%
16,46%
24,15%
4,89%
25,09%
6,82%
11,16%
10,66%
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TiTULO

NTN-B 2045

NTN-B 2045

NTN-B 2050

NTN-B 2050

NTN-B 2050

NTN-B 2055

NTN-B 2055

NTN-B 2060

NTN-B 2060

NTN-B 2060

NTN-B 2060

VENC.

15/05/45

15/05/45

15/08/50

15/08/50

15/08/50

15/05/55

15/05/55

15/08/60

15/08/60

15/08/60

15/08/60

COMPRA

03/07/24

23/10/24

23/10/24

03/07/24

30/05/25

03/07/24

23/10/24

23/10/24

30/06/25

05/06/25

03/07/24

QTD.

316

227

615

891

1797

978

680

1750

1665

1651

2422

P.U.

COMPRA ATUAL

4.104,98

4.167,57

4.062,75

4.149,60

4.057,17

4.087,67

4.112,91

4.031,50

4.092,40

3.993,31

4.387,86

4.322,59

4.212,04

4.299,25

4.017,09

4.366,25

4.262,58

4.177,19

4.019,82

3.945,61

6,50%
CURVA
7,07%
CURVA
6,47%
CURVA
6,66%
CURVA
6,66%
CURVA
6,94%
CURVA
7,09%
CURVA

VALOR COMPRA

R$ 1.297.172,90

R$ 946.039,49

R$ 2.498.593,04

R$ 3.697.293,27

R$ 7.290.727,91

R$ 3.997.742,32

R$ 2.796.777,04

R$ 7.055.126,28

R$ 6.813.850,87

R$ 6.592.955,16

R$ 9.997.089,25

VALOR ATUAL

R$ 1.386.562,48

R$ 981.227,61

R$ 2.590.401,88

R$ 3.830.636,18

R$ 7.218.713,64

R$ 4.270.194,86

R$ 2.898.556,06

R$ 7.310.074,53

R$ 6.693.002,53

R$ 6.514.208,34

R$ 10.351.153,26

Titulos - Agosto/2025

RETORNO

R$ 7.404,02 ( 0,54% )

R$ 5.346,81 ( 0,55% )

R$ 14.446,97 ( 0,54% )

R$ 20.840,34 ( 0,53% )

R$ 42.579,94 ( 0,57% )

R$ 22.671,29 ( 0,53% )

R$ 15.816,68 ( 0,55% )

R$ 40.717,64 ( 0,54% )

R$ 38.846,79 ( 0,56% )

R$ 38.562,89 ( 0,58% )

R$ 56.242,77 ( 0,53% )
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IPM Titulos - Agosto/2025

4.127,62 4.273,80 - S04 390

Total Pdblicos R$ 52.983.367,53 R$ 54.044.731,37 R$ 303.476,16 ( 0,55% )
Total Privados R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 ( 0,00% )

Total Global R$ 52.983.367,53 R$ 54.044.731,37 R$ 303.476,16 ( 0,55% )
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IPM Risco - Mercado - Setembro/2025

RISCO DE MERCADO

FUNDO BENCHMARK RENT. (%) VAR (%) (252 D.U) 2VOL (%) *TREYNOR “DRAWDOWN (%) *SHARPE RES. 4963
MES 12M MES 12m MES 12m MES 12M MES 12M MES 12M

CARTEIRA —meta 1,03%  12,05% 070%  2,44% 0,04%  1,05% -3,84 -0,70 0,00%  0,09% 16,74 -1,20

BB IRF-M 1 TP FIC RF... IRF-M 1 117%  11,83% 0,00%  0,01% 012%  0,40% 11,35 -49,73 0,00%  0,00% 1,23 7,1

BB IMA-B 5 FIC RF PREVID... IMAB 5 0,64%  9,04% 001%  0,04% 0,64%  2,22% 552 -71,18 0,00%  0,28% -1,93 7,1 b

BB PREVIDENCIARIO RF... IPCA 1,06%  9.77% 001%  0,03% 052%  1,80% 34,45  -104,21 0,00%  0,00% -1,96 7,1 b

BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC col 1,06%  7,96% 0,00%  0,00% 0,03%  0,09% 216,07  -780,49 0,00%  0,00% -3,28 7,1 b

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP Fl... IRF-M 1 117%  12,93% 0,00%  0,01% 011%  0,40% 10,28 -39,52 0,00%  0,00% -0,98 7,1 b

BB FLUXO FIC RF PREVID col 0,09%  1,12% 0,00%  0,00% 0,03%  0,09% 806,10 -2.86531  0,00%  0,00% -11,93 7,10 "a"

BB PERFIL FIC RF REF DI... col 1,00%  11,75% 0,00%  0,00% 003%  011% 16,66 6,91 0,00%  0,00% 0,06 7,10 "a"

VaR (252 d.u): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda méaxima potencial de determinado
ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu célculo, utiliza-se o retorno esperado, o
desvio padrao dos retornos didrios e determinado nivel de confianca probabilistica supondo uma distribuicao
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo ou a
carteira. Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca que, se
houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo seré de 0,15%.

2\/olatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecem as
movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais simples,
podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variacdo do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade alta
representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se
gue os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 1,05% do retorno didrio médio dos ultimos 12
meses.

3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no célculo em vez da volatilidade da
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a carteira.
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcancada pelo mercado. Em 12
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se exp0s foram convertidos em uma rentabilidade -0,70
menor que a do mercado.

4“DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quao estavel é determinado ativo, ao
medir seu declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determinado
periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a
desvalorizacao comeca até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da
série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida
e, consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que ndo houve
desvalorizacao do ativo ao longo do periodo avaliado.

5Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relacao
risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI
sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de
risco a que a Carteira se exp6s, houve uma rentabilidade -1,20 menor que aquela realizada pelo CDI.
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IPM Risco - Enquadramentos - Setembro/2025

FUNDO SALDO ART. 18 ART. 19 GESTOR ART. 20 ADMIN. ART. 21

BB IRF-M 1 TP FIC RF... R$ 79.709.854,97 35,06% 0,82% BB ASSET 0,00432% BB ASSET 0,0043% 7,1"pb"
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP Fl... R$ 869.224,44 0,38% 0,01% CAIXA ASSET - CAIXA DTVM 0,00012% 7,1"b"
BB IMA-B 5 FIC RF PREVID... R$ 9.419.334,51 4,14% 0,25% BB ASSET 0,00051% BB ASSET 0,00051% 7,1"pb"
BB PREVIDENCIARIO RF... R$ 7.042.963,90 3,10% 0,16% BB ASSET 0,00038% BB ASSET 0,00038% 7,1"b"
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC R$ 39.150.632,94 17,22% 0,25% BB ASSET 0,00212% BB ASSET 0,00211% 7,1"pb"
BB FLUXO FIC RF PREVID R$ 208.911,93 0,09% 0,00% BB ASSET 0,00001% BB ASSET 0,00001% 7, 10"a"
BB PERFIL FIC RF REF DI... R$ 36.453.220,19 16,04% 0,16% BB ASSET 0,00198% BB ASSET 0,00196% 7, 10"at
TITULOS PUBLICOS R$ 54.473.511,02 23,96% - - - - - 7,1"a"

Art. 18. As aplicacdes em cotas de um mesmo fundo de investimento ndao podem, direta ou indiretamente,
exceder a 20% das aplicacdes dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos compostos exclusivamente
por titulos publicos.

Art. 19. O total das aplicacbes dos RPPS em um mesmo fundo de investimento deverd representar, no
maximo, 15% do patrimonio liquido do fundo exceto em casos de fundos compostos exclusivamente por
titulos publicos.

Em caso de FIDCs, FI Renda Fixa “Crédito Privado” e Fl “Debéntures”, o limite é de 5% do patriménio liquido
do fundo.

Art. 20. O total das aplicagdes dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras administradas nao
pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras
ligadas ao seu respectivo grupo econémico.

Art. 21. Os RPPS somente poderao aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas,
cumulativamente, as seguintes condicdes:

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicao autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sob sua administracao
oriundos de RPPS;

Ill - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e
sejam considerados pelos responsaveis pela gestdo de recursos como de boa qualidade de gestdo e de
ambiente de controle de investimento.
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IPM Risco - Benchmarks - Setembro/2025

ADERENCIA AOS BENCHMARKS

FUNDO SALDO BENCHMARK RENTABILIDADE (%) RENT. VS BENCHMARKS (%)

MES 3M 6M 12M MES 3M 6M 12M
BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID R$ 79.709.854,97 IRF-M 1 1.17% 3,48% 6,66% 11,83% 97,45% 95,58% 91,97% 90,12%
BB FLUXO FIC RF PREVID R$ 208.911,93 cDI 0,09% 0.27% 0,53% 1,12% 7.19% 7,48% 7,43% 8,44%
BB PERFIL FIC RF REF DI PR...  R$ 36.453.220,19 cDI 1,00% 3,47% 6,59% 11,75% 82,13% 95,22% 92,05% 88,53%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI.... R$ 869.224,44 IRF-M 1 117% 3,64% 7.14% 12,93% 97,98% 99,97% 98,63% 98,49%
BB IMA-B 5 FIC RF PREVID LP R$ 9.419.334,51 IMA-B 5 0,64% 2,11% 5,00% 9,04% 98,26% 101,43% 99,09% 98,63%
BB TESOURO FIC RENDA Fl... R$ 39.150.632,94 col 1,06% 3,12% 6,48% - 87,17% 85,51% 90,50% -
BB PREVIDENCIARIO RF TP ... R$ 7.042.963,90 IPCA 1,06% 3,08% 5,74% 9,77% 196,10% 454,17% 352,07% 187,53%
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IPM Risco - Politica de Investimentos - Setembro/2025

- G_

ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

ESTRATEGIA DE ALOCAGCAO

TIPO DE ATIVO CARTEIRA (R$) (%) LIM. 4.963 CONF?
INFERIOR (%) ALVO (%) SUPERIOR (%)

Renda Fixa

Titulos Tesouro Nacional - SELIC R$ 54.473.511,02 23,96% 100,00% 10,00% 25,00% 50,00% SIM
Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN R$ 136.192.010,76  59,91% 100,00% 20,00% 43,00% 90,00% SIM
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
Operagdes Compromissadas R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
Fl Renda Fixa R$ 36.662.132,12 16,13% 60,00% 0,00% 16,00% 50,00% SIM
FI de indices Renda Fixa R$ 0,00 0,00% 60,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
Ativos Bancérios R$ 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
Fl Renda Fixa "Crédito Privado" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 2,00% 5,00% SIM
Fl Debéntures R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM

Renda Variavel

Fl Acées R$ 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 5,00% 20,00% SIM
FI de indices Acées R$ 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
FI Renda Fixa - Divida Externa R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
FI Investimento no Exterior R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
Fl Acées - BDR Nivel | R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 3,00% 10,00% SIM
FI Multimercado - aberto R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 6,00% 10,00% SIM
Fl em Participacées R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
FI "Acbes - Mercado de Acesso" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM

Fundos Imobiliarios

FI Imobiliario R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM

Emprést. Consignado

Empréstimos Consignados R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM

Iméveis

Iméveis R$ 0,00 0,00% 100,00% - - - SIM
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